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TVS THIEN VIET

ASSET MANAGEMENT

|. Cong ty Quan ly quy Thién Viet — TVAM

Cong ty Quan ly Quy Thién Viét (TVAM) la mot cong ty quan ly quy méi duoc thanh 1ap vao thang 6/2015
v6i 99% vén ciia CONng ty chimg khoan Thién Viét (TVS). Céng ty Quan Iy Quy cung cip cac loai hinh dich
vu tu van quan ly danh muc dau tu, quan ly tai khoan va quy. Cong ty du dinh mang lai co hdi cho cac nha
dau tu dai han dé tham gia va huong loi tir su ting trudong ciia nén kinh té Viét Nam bang cach dau tu vao
vbn ctia cac doanh nghiép niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam.

Giam doc dau tw TVAM

f)ng Tran Vinh Quang

Ong Quang tham gia vao Thién Viét tir ndm 2011 va chiu trach nhiém quan 1y danh muc dau tu chimg khoan niém yét
cua TVS. Trudc khi tham gia TVS, 6ng Quang tirng c6 hon 6 ndm kinh nghiém dam nhi€m vi tri Truong phong quan ly
Danh muc Pau tu cho Cong ty Quan 1y Quy Ban Viét, phu trach 2 Quy diu tu v6i tong tai san khoang 70 triéu USD.
Trudc do, 6ng Quang cting ting cong tac tai phong ké toan tai chinh tai Unilever Viét Nam. Ong Quang t6t nghiép Ctr
nhan tai chinh loai xut sic tai DPai hoc NeW South Wales — Uc vao nam 2005 theo chuong trinh hoc bong toan phan
ctia chinh phu Uc. Ong Quang d3 hoan tit chuong trinh ACCA (Hiép Hoi Ké toan Cong chimg Anh) va ciia CFA (Hiép
hoi Chuyén vién phan tich tai chinh M§). Ong Quang hién 1a hoi vién cua hiép hoi CFA.

Ong Nguyén Duy Quang

Ong Quang hién 14 Giam ddc dau tu ciia Cong ty Quan 1y quy Thién Vlet véi trén 14 nam kinh nghiém trong linh vyc tai
chinh va dau tu. Ong Quang timg 1am viéc cho mét sb tap doan da quéc gia 16n nhu PrlcewaterhouseCoopers BP
Exploration Operating, Unilever va Procter & Gamble & cac vi tri Chuyén vién Tu van quan 1y va Pho phong ké toan Quan
trj trong nhiéu ndm, va 1a Phé giam déc dau tu quan 1y quy ngoai Vietnam Equity Holding, niém yét trén san chtng khoan
Frankfurt cua Dirc v6i tong gia tri tai san trén 100 triéu USD trong vong 4 nam.




TVS THIEN VIET

ASSET MANAGEMENT

|.1. Hoi Pong Bau Tu TVAM

Ong Nguyén Trung Ha

Ong Ha duoc biét ¢én nhu 13 mot chién luoc gia kinh doanh hang dau véi bé day kinh nghiém dau tu qua hon 30
cong ty trong nudc. Ong Ha 1a mot trong nhirng thanh vién sang lap cua tap doan FPT trong 1988 va la ngudi hoach
dinh chién luoc ciia FPT trong nhiéu nim. Ong Ha ciing 13 thanh vién sang 1ap ctia Ngan hang TMCP A Chéu
(ACB), hién 1a ngin hang thuong mai tu nhan 16n nhét tai Viét Nam.

Ba Pinh Thi Hoa

Ba Hoa 1a ngudi thanh 1ap va 1a Chu tich tap doan Galaxy, mot trong nhiing tip doan truyén thong va gidi tri thanh
cong 16n nhat Vit Nam. Ba Hoa la ngudi Viét Nam dau tién c6 bang MBA tai Dai hoc Harvard sau giai phong. Ba
cling 14 nhén t§ quan trong trong viéc hd tro thiét 1ap cac hop dong dau tién ctia Procter & Gamble (tri gia 100 triéu
USD) tai Viét Nam trudce khi thanh 14p tap doan Galaxy vao nam 1994. Ba Hoa cling 1a nguoi thanh 1ap Truong kinh
doanh Ha Noi va ciing 1a Truong khoa Marketing ciia truong trong nhiéu nim. Ba hién dang 13 thanh vién Hoi dong
quan tri cua cong ty ACB va REE.

Ba Bui Thi Kim Oanh

Ba Oanh c6 trén 18 nam kinh nghiém trong nganh quan 1y Quy. Ba di quan 1y dau tu cho mét sé quy dau tu nhu
Vietnam Equity Fund, Finansa Vietnam Fund, New Finansa Vietnam Balanced Fund. Ba tirng lam viéc cho tap doan
Bao hiém Bao Viét trong vong 8 nam. Ba c6 béng kinh té tai dai hoc Humbolt tai Pirc va b.':ing MBA tai Asian
Institute of Technology Thai Lan.

Ba Nguyén Thanh Thio

Ba Thao 1a Giam ddc diéu hanh chi nhanh cong ty TVS tai TP H6 Chi Minh tir thang 09/2008 trudc khi tro thanh
Téng Giam dbc Cong ty TVS vao thang 03/2013. Trudce khi gia nhap vao TVS & vi tri Trudng phong nghién ciru va
phan tich ndm 2007, ba timg 13 chuyén vién phan tich tai chinh cao cap tai Ameriquest Capital Holdings - mét trong
nhitng ¢6ng ty cho vay thé chip 16n nhat & My. Ba ting lam viéc tai van phong luat tai California, My. Ba c6 bang
ctr nhan kinh té tai truong DH Quan hé Qudc té (MGIMO) tai Cong hoa lién bang Nga nim 1997 va bang Quan tri
kinh doanh (MBA) tai California, My nam 2005.
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TVS - |.2. Cong ty Quan ly quy Thién Viét — TVAM
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Giéi thiéu vé TVS (Cong ty me ciia TVAM)

Puoc thanh 14p vao nim 2007, TVS la mot to chire ngan hang dau tu doc 1ap dugc cap phép day du tai Viét Nam, tuan tha
cac tiéu chuan quoc té va nd luc dap tng nhu cau khach hang. Céac dich vu ctia TVS bao gom ngan hang dau tu, moi gisi
cho khéch hang to6 chttc nude ngoai, moi gidi cho khach hang trong nudc, tw doanh va nghién ctru phén tich.,

Trong giai doan 2011-2016, TVS ludn nam trong top 5 cua trén 80 cong ty ching khoan tai Viét Nam véi loi nhuan trén vén
chu so hitu (ROE) cao nhat. Trong giai doan kho khan cua thi trudng tai chinh, TVS luén kién tri theo dudi chién lugc va
tap trung vao hai mang kinh doanh chinh - Ngan hang dau tu va Pau tu.

Trong mang Pau tu, TVS ludn cd gang dé dat mic loi nhuan tot hon thi trudng bang cach can bang rai ro va loi nhuan phu
hop véi chién lugc dau tu gia tri thay vi dau co theo xu hudng thi trudng. Trong 6 nim qua, danh muc dau tu cia TVS ludn
dat mrc tang trudng cao hon thi truong, véi mic tang trudng kep hang nam 21% so véi VNIndex la 5% va mure trung binh
cuia cac quy tai Viét Nam la 12%.

Trong linh vuc Ngan hang dau tu, TVS 14 mot trong nhimg chuyén gia tu van hang dau tai Viét Nam véi trén 28 giao dich
thanh cong va tong gié tri khoang USD740 triéu. Thuong vu Diana - Unicharm, trong d6 TVS la nha tu van doc quyén cta
cac co dong cua Diana, da duoc trao giai thudng "Thuong vu tot nhat ciia nam" boi tap chi The Asset trong nam 2011.
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~ 2 ~ ? bon vi: %
HIEU QUA DAU TU CUATVS - TVAM Tén Quj 2011 2012 2013 2014 2015 2016 3Q2017
vs.Tvam a3 VOF (76) 174 167 90 (L3) 255 174
Vietnam Holding  (2.1) 20.2 416 180 84 191 114
VEEF (30.6) 249 305 128 73 116 255
VEIL (203) 214 290 107 56 228 338
294% VEH (13.7) 143 240 349 29 81 85
27% PYNElite Fund  (4.3) 640 369 162 (7.2) 17.8 185
195‘K2

VEMVF1 (39.5) 172 263 9.0 136 193 216

HNXIndex
13 UNindex  VN-Index (275) 177 219 81 61 148 210
S HNX-Index (486) (2.7) 187 224 (3.6) 02 344
e 0% VS - TVAM (205) 314 69.8 322 110 202 352

1% 13%—355%
0% —i—

2011 2012 2013 2014 2015 2016  9T2017 Nra A x a
Nguén: S6 liéu céng bé cda cdc quy, Bloomberg, TVS

— =VN-Ind HNX-Ind - =TVS - TVAM NopeAn s P W )
neex neex * 56 ligu tinh dén cudi thdng 9/2017.

Tinh d@én hét niim 2016, danh muc dau tw ciia TVS lién tuc tiing truéng cao hon thi truong
trong suot 6 nam, véi mirc ting trueéng kép hang nam la trén 20% so voi 5% cua VN-Index.
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Hiéu qud dau tw cha TVS-TVAM so véi cac kénh khac

500%
——TVS-TVAM 432%

Gold (USD/oz) -24%
300% —USD/VND 8%

—Bank deposit 44%
200%

100%

/

2011 2012 2013 2014 2015 2016 9M 2017

0%

-100%

Nguén: Tong cuc Théng ké, Bloomberg
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TVGF

HNX-Index

VN-Index

BVFED - Baoviet Fund
MBVF - MBCapital
VCBF-TBF

SSI-SCA

VFMVF1 - Vietfund
PYN Elite Fund

VEH - SAM

VEIL - Dragon Capital
VEEF - PXP

Vietnam Holding
VOF - VinaCapital

I1. Hiéu qua dau tu cua TVGF trong 6 thang 2017

Hiéu qua dau tw 3Q 2017 cia TVGF

43.4%

34.4%
I 21.0%
I 23.4%

I 9.7%

I ——— 19.8%
I 24.2%
—— 21.6%
—— 18.5%

I 8.5%

[ mmmmmmmmmmmmmmm—m——— 33.8%
I 25.5%
I 11.4%

I 17 A%

Tinh riéng trong 9 thang dau nim 2017, Quy TVGF dat mikc ting truéng 43,4%, vuot tri
hoan toan so véi mire 21,0% cua VNIndex, 43,4% ciua HNX va hau hét tat ca cac Quy dau
tw tiéu bi€u trén thi trwong chirng khoan Viét Nam.
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Vang giam gia tir nim 2011 téi nay Lai sudt tién giri tir 4.3% dén 6.5%/nim
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14% -
12% -
10% -
8% -
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1800 e 3i suét cho vay
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1600
Vang giam 6% trong 1 nam

1400 -

1200 - 6% -
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1000 ' ! ! ! ! ’ ° ~ ] o)) o — ~ [20] < n ©
2011 2012 2013 2014 2015 2016 s 8 8 & © © © © o ©
(o\] [a\] o~ o o [a\] [a\] o o (o\]
TVGEF ezt mnire lerl mnusin
W ¢ N2 04V,
AT ReNE;
Bat ddng san ting gia khoan 10% - 15% trong 1 nim Ty gia ngoai hoi bi kiém soat, 13i suat tién géi USD 0%
Thanh B USD tang dudi 2% trong 1 ndm
khoan thap 23,000 -
22,500 -
— 22,000 - +8%
Von dau tu 21,500 -
cao 21,000 -
20,500 -
Nguén 20,000 T T T T T
cung 16n 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ngudn: Tong cuc Thong ké, Bloomberg 9
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Loai hinh qu¥y

= TVGF2 14 quy dong c6 thoi han hoat dong 3 niam, du kién niém yét trén san ching khoan HOSE, véi chién lugc dau tu
da dang vao c6 phiéu niém yét va sap niém yet trén thi truong ching khoan.

= Trong thoi gian hoat dong ctia Quy, nha dau tu c6 thé mua/ban ching chi quy trén sain HOSE nhu mot ¢6 phiéu binh
thuong.

Muc tiéu va Chién lwgc dau tu

Muc tiéu ctia Quy la tim kiém su ting trudong dai han ctia von dau tu, téi da hda loi nhuan cua nha dau tu va dat mac loi
nhuan vugt trgi SO véi trung binh toan thi treong. BE hoan thanh muc tiéu nay, Quy tap trung dau tu vao co phicu cia cac
cbng ty niém yeét va sap niém yet trén thi truong chirng khoan Viét Nam ¢ tiém nang phat trién dai han, doi ngti Ianh dao
giau kinh nghiém, minh bach tai chinh, mé hinh kinh doanh c0 lgi thé canh tranh cao, san pham va dich vu khac biét, thi
phan dang k¢ va co chién lugc thoai von rd rang cho nha dau tu.

Phi:

= Phi quan ly: 1%/nam dugc tinh hang thang dua trén gia tri tai san rong cua danh muc (NAV) tai thoi diém dau moi
thang.

= Phi thuéng: 20%/nam cta phan loi nhuan vuot chi phi von 8%/nam.

Nganh: Tat ca cac nganh

Han ché dau tu: V&i muc tiéu kiém soét rui ro va da dang hda danh muc, Quy chi dau tu t6i da 20% gia tri tai san vao
mot cOng ty, chi dau tu toi da 30% gid tri tai san vao mot nganh, chi dau tu toi da 10% gid tri tai san vao cac cong ty chua
niém yet va trai phicu. Quy sé khong dau tu vuot qua 15% ty 1€ so hitu mot cong ty. Quy s€ khong stir dung von vay dé
dau tu.

Danh muc: 90% - 100% c6 phiéu (trong d6 t6i da 10% cb phiéu chua niém yét), 0% - 10% tréi phiéu.
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TVS - 11l. Quy Pau Tu Tang Truong Thién Viét 2 — TVGF2
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Cic diéu khoan chinh

Quy méd Quy dy kién 200 ty dong Ngan hang luu ky BIDV
San niém yét San giao dich Ho Chi Minh Pon vi tién té VND
Tong s chimg chi quy o o o b qug Céng ty kiém toan  Ernst & Youn
phst hanh dy kién : g chi quy gty 9
Gia phat hanh VND 10,100 Giam doc dau tw Nguyén Duy Quang
Mgénh gia VND 10,000 Thot gian phathanh ., 5017 ¢én 2011272017
du kién

S6 lwong chirng chi quy , q Cong ty Quan ly . e
mua t8i thidu 10,000 chung chi Qu§ Cong ty Quan ly Quy Thién Viét

s A 9 ne X AR Nguyén Trung Ha, Pinh Thi Hoa, Bui
Thaoi gian hoat dong 3 nam H0i dong dau tw T Kl @anhy Nizuyan Thanh i
Cé tire Do co dong quyéet dinh tai Dai BA40 CA0 Béo cdo Danh muc hang quy va hang

hoi c6 dong thuong nién nam da dugc ki€ém toan
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TVS - 11l. Quy Pau Tu Tang Truong Thién Viét 2 — TVGF2
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Vi sao nén dau tu vao chirng chi quy

Thoi gian Tap trung toan bo thoi gian cho viée nghién ctru va la chon ¢6 phiéu.

Thuong xuyén ddi thoai truc tiép v6i lanh dao doanh nghiép, trao doi thong tin véi

Tiép cin thong ti . N . A . L a o aA \ A
tep can thong tn cac chuyén gia phan tich cua cac cong ty ching khoan va quy dau tu hang dau.

C6 kinh nghi¢m, dugc dao tao sdu vé chuyén mon, st dung cdc mo hinh dinh gia

Trinh d§ chuyén mén AL A X A
: y tién tién va phuong ti€n ho tro nang cao nhu Bloomberg, Reuters.

Phéan b tai san theo cac tiéu chi tai chinh da duoc ching minh qua thuce tién va ra

Ky luat diu tw PR NI g
y s " quyét dinh dau tu mgt cach c6 nguyén tac.

Tai céc thi truong tai chinh phat trién nhu My, e, Hong Kong, ti 1¢ tham gia ctia nha du tu ca nhan chi chiém
khoang 30% trong khi nha dau tu t6 chire chiém dén 70%. Nguoc lai, tai thi truong Viét Nam, ti 1€ tham gia ctia nha
dau tu to chirc chiem 30%, con lai nha dau tu ca nhan chiém 70%.

Tir 2006 dén 2015, nha dau tu ca nhan tai My mua rong trung binh 366 ty USD/nim cac loai chimg chi quy va ban
rong trung binh 274 ty USD/nam c6 phi€u va trai phicu.

12



THIEN VIET 1. Quy Pau Tu Tang Truong Thién Viet 2 — TVGF2
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Vi sao nén dau tw vao TVGF2

1. Khong bi han ché dau tw vao nhirng c6 phiéu hét ty 1¢ sé hiru nwéc ngoai

La quy ndi dia, ching t6i c¢6 thé dau tu vao nhimg cd phiéu khong con ty 18 so hiru nudc ngoai.

Day 14 loi thé dic biét ctia chung toi so véi cac quy ngoai hién bi han ché dau tu vao cac doanh nghiép nay.
2. Hji dong dau tw va Giam doc dau tw 13 nhitng nguwoi cé nhiéu nim kinh nghiém
3. Chién lwge dau tu hiéu qua va cé két qua vuot trdi trong 6 nim qua

4. Phi dich vu canh tranh

13



THIEN VIET 111.1. Bicu phi dich vu canh tranh

ASSET MANAGEMENT
Thoi diém tinh phi Cubi mdi nam tai chinh (ngay 31 thang 12)

Mtec sinh loi tiéu chuan 8o

Phi quén 1y 1% x Gié tri tai san rong (NAV) hang nim
Phi thuong tinh vao cudi ky sau khi da trir di phi quan ly
=X: Ty suét loi nhuan danh muc (d4 trir phi quan 1y)
X <=8%: p = 0% (khdng thu phi thuong)
=X >8%: p=20% X (X —8%) x Gia tri tai san rong (NAV) dau ky

Phi thuéng hoat dong

1 DCVEIL N/A 2% 0%
2 VinaCapital VOF 8% cb dinh 1.5% 15%
3  PXP VEEF 8% c6 dinh 1.5% 15%
4 Vietnam Equity Holding 8% cb dinh 2% 20%
5  Vietnam Holding 5% cb dinh 2% 15%
6  Indochina 8% cb dinh 2% 20%
7 TVGF2 8% co dinh 1% 20%

14



TVS THIEN VIET |”2 SU' khéC blét QUS” déng - QU.}N/' mé’ - Qu}~/ ETF
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Quy diu tw chitng khoan dwgc t chic dwéi hai dang 1a quy mé va quy déng. Quy mé 1a quy dai ching
ma chirng chi quy da chao ban ra cong chung phai dweec Quy mua lai theo yéu cau cia nha dau tw, trong
khi dé Quy dong sé khong dwoc phép mua lai ching chi quy da chao ban.

Tiéu chi Quy déng Quy mé Quy ETF
Tinh 6n dinh vé von giup Quy  Ludn phai cO sin mot lugng tién mat Ludn phai c6 san mot luong tién
khong bi &p luc v€ tinh thanh khoan nhat dinh dé mua lai ching chi quy mat nhat dinh d€ mua lai chung chi
nén c6 thé dau tu vao cac tai san  va quan tri thanh khoan mgt cdich ~ quy va quan tri thanh khoan mot
mang tinh chién lugc dai han than trong cach than trong

Thanh khoan

Khong can nghién ctru hoat dong
ctia Doanh nghiép. Chu yéu dau tu
theo tiéu chi vn hoa va thanh
khoan ctia c6 phiéu nham md
phong céc chi sé chimg khoén.

Chién lugc dau tu gia tri va hoan
toan chu dong, cé nghién ctru va tim
Chién lugre va hiéu hoat dong ctia Doanh nghiép ti
Hi¢u qua dau tw

Chién lugce dau tu gia tri nhung c6
phan bi dong, ludn chi trong dén
nh thanh khoan cua c¢6 phiéu nham

i , ) . dap tng nhu cau rat von cua nha dau
Muc tiéu dat mirc lo1 nhuan vuot p ung .

trdi S0 véi binh quén thi truong Muc tiéu dat mirc loi nhuan trung
binh cua thi truong

Théi gian ddu Trung va dai han nham t6i da hda  Ngan va trung han nham dap tng  Ngan va trung han nham dap ung

loi nhuan nhu cau rdt von cia nha dau tu nhu cau rdt von cta nha dau tu
Mua ban Thong qua san chiing khoan Truc tiép tir quy (cO phi giao dich) Truc tiép tir quy (cO phi giao dich)
chirng chi quy (c6 phi giao dich)

15



TVS - 111.3. Quy trinh dau tu & kiém soat rui ro
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Nghién ciru va tim kiém co hdi dau tu
TVAM sé st dung ca hai phuong phap “Top down” va “Bottom up” dé tim kiém nhiing co hoi dau tu tiém ning:

“Top down” bit ddu bang viéc xac dinh cac linh vuc hip dan va tim doanh nghiép (DN) tiém ning hoat dong hiéu
qua trong linh vuc d6. Cach tiép can nay s€ giap hi€u dugc cau truc nganh va hoat dong kinh doanh tong thé cling
nhu nhitng thay doi kinh té vi mo c6 thé anh huong dang ké sy phat trién cia nganh va DN.

“Bottom up” bat dau bang cach xac dinh cac cong ty hap dan thong qua co sé dit liéu ctia cong ty dua trén mot sd
chi tiéu hiéu qua tai chinh quan trong nhu tang trudng 1oi nhudn, ty suat 1gi nhuén, dinh gid so véi cac cong ty cung
nganh. TVAM st dung dir li€u cia Bloomberg va Reuters trong viéc chon loc cong ty ti€ém nang.

Picu nghién / khuyén nghi dau tu

Céc yéu to sau day dugc phan tich dé xac dinh mot muc tiéu dau tu:

Phan tich cac yéu t kinh té va xa hoi c6 thé anh huong dén 1oi nhuan va ty 1€ 191 nhuan cua cac cong ty muc tiéu;
Panh gia thi truong hoat dong chil yéu ctia cong ty muc tiéu;

Phan tich cac ké hoach kinh doanh va két qua hoat dong kinh doanh trong qua khir ciia cong ty muc tiéu, bao gom
danh gia v€ san pham, su khac biét, do1 thu canh tranh, va mé hinh hoat dong kinh doanh;

So sanh véi cac doi thi trong nganh & trong va ngoai nuéc vé PE, PB, DCF va cic chi s6 danh gia khéc;
Phéan tich SWOT ctia mot cong ty;

Xac dinh cac yéu td rai ro cu thé va cach khic phuc hodc giam thiéu rui ro do;

Nghién ctru, danh gia doi ngli quan 1y ctia cong ty muyc tiéu;

Xay dung mot chién lugc thoai von va thoi gian dé thoai von thanh cong.

16



TVS - 111.3. Quy trinh dau tu & kiém soat rui ro
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3. Phé duyét dau tw

Hoi dong dau tu s& hop dinh ky dé xem xét va phé duyét dé xuat dau tw méi va tu van chién luge dau tu thich
hop, ty 1& phan b hop 1y gitra tién mat va c6 phiéu cho Giam ddc dau tu dé téi da hoa loi nhuan va giam thiéu
cac rui ro lién quan dén cac van dé kinh té vi mo va chinh tri. Gidm dbc dau tu s& chiu trach nhiém thuc hién va
thi hanh quyét dinh dau tu.

4. Giam sat dau tuw

Giam ddc dau tu co trach nhiém bao céo két qua dinh ky va cdp nhat nhitng thong tin méi tir cac cong ty trong
danh muc, bao cdo két qua tai chinh quy, thang, ndm, bao céo thim doanh nghiép, cho Hoi dong dau tu va Hoi
dong quan tri. Trong qua trinh gidm st cac cong ty trong danh myc dau tu, Giam doc dau tu s& thuong xuyén
phan tich va bao cao Hoi dong dau tu vé ké hoach thoai von cac khoan dau tu nay.

5. Thue hién dau tu

Cong ty sé& thoai von timg khoan dau tu riéng 1& khi viéc thoai von ¢6 loi nhat cho Quy tai timg thoi diém, thuong
la trong vong 1 - 3 nam khi cac khoan dau tu da dat gia tri thoai von. Tuy theo nganh, gia tri thoai von s€ dugc
quyét dinh dya trén cac phuong phap nhu PE, PB va DCF.
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TVS THIEN VIET

111.3. Quy trinh dau tu & kiém soat rai ro

ASSET MANAGEMENT

6. Kiém soat rui ro

Khéng c6 gidi han & nhitng linh vire ma TVAM c6 thé dau tu. Tuy nhién, TVAM sé& cb ging tuan thi cac nguyén tic chung
trong viéc da dang hoa nganh nghé lién quan dén ting tai san dau tu. P61 véi viée kiém soat rui ro va da dang hoa danh
muc dau tu, Cong ty s€ ap dung mdt s6 han ché vé dau tu dudi day:

« Khong dau tu hon 20% tong gia tri tai san rong vao c6 phiéu cia mot doanh nghiép

« Khong dau tu hon 30% tong gia tri tai san rong vao c6 phiéu cia mot nganh

« Khong dau tu hon 10% tong gié tri tai san rong vao cac doanh nghiép chua niém yét.

« Khong dau tu hon 15% c6 phan cua bat ki mot doanh nghiép nao.

Khi gia tri tai san rong ctia danh myc dau tu giam hon 15%, Giam doc dau tu phai bao co va giai trinh cho Hoi dong dau
tu nguyén nhan va dua ra dé nghi Gilt - hoac Cat Lo. Hoi dong dau tu s€ dua ra quyét dinh cuoi cung.

Khi gid bat ky c6 phiéu nao trong danh muyc dau tu giam hon 20%, Giam doc dau tu phai bao co va giai trinh cho Hoi
dong dau tu nguyén nhan va dua ra dé nghi Gitt - Hodc Cat Lo. Hi dong dau tu sé dua ra quyét dinh cuoi cung.
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ASSET MANAGEMENT III.B. Quy tr\lnh dé‘u tlI & kiém SOét r{li rO

Nghién ciru va Diéu nghién / A e A : N
tim kiém co hoi khuyéen nghi |mxe FUSGIpEaam Giam sat diu tu gl 1huc hi¢n dau

dau tu dau tw s L
Phuong phap - Hoi dong Hop dinh ky .
| tiép can tr e ten | Diu tw phé | Vi cong ty hung thoi
trén xuong duyét duogc dau tu g
P?lfongA phg P Du bao tai Kiém soat rui H,(:)p (1:1-nhkky
—| ticp can tu — chinh — o — vO1 Hoi dong
dudi Ién dau tu
Phén tich
SWOT
| Dinhgia
DCF, PE, PB
|| Banh gia doi
ngili quan ly
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TVS - IV. Co hdi va rui ro dau tu vao thi trudng Viét Nam

ASSET MANAGEMENT

1. Trién vong kha quan ciia nén kinh té
2. Cac nhan to6 khac hd tro thi truong ching khoan
= Tang ty 1€ s& hitu nudc ngoai
= Cac Hi¢p dinh thuong mai tu do
= Nguon von dau tu nudc ngoai vao thi trudng ching khoan gia ting
3.  Thi truong Viét Nam dang cé dinh gia hap din so véi cac nuwéc trong khu vue

4. Cac ruairo dau tu
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ASSET MANAGEMENT

I\V.1. Trién vong kha quan cua nén kinh té

GDP tang toc
oo = Tirnim 2012 dén 2015, GDP Viét Nam ludn duy tri toc do
Tang truong GDP tang trudng cao so voi khu vue va ¢6 xu hudng tang dan.

Chinh phu cha treong thuc day phat trién kinh t& manh mé
bang cac bién phap nhu duy tri mit bang 13i suat thap, day

e = manh tang truong tin dung nham hd tro san xuat trong nudc,
thu hat dong vén dau tu FDI va ting cudng hoat dong xuat
khau. Nam 2016, ting truéng GDP c6 phan cham lai, dat 6.2%
6.5% B4 chu yéu do chiu anh huéng ctia mot s6 nhan t6 khach quan
nhu gia dau thé sut gidm manh va thoi tiét bat loi tac dong xau
dén nganh dau khi va nong nghiép.

6.0% - = Nén kinh té Viét Nam trong naim 2017 du kién ting truong tot
hon, dat murc 6.4% nho vao mot loat chinh sach thiic day ting
truong ctia Chinh phil nhu ting san luong khai thac dau tho va
xuat khau than d4, diy nhanh von dau tu cong (ning muc tiéu
tir 32% GDP Ién 35% GDP), cung cép goi tin dung vu dii hd
tro nong nghiép 100 nghin ty, giam 0.25% cac loai 14i suét
diéu hanh, nang chi tiéu ting trudng tin dung 1én trén 18%.

5.5% -

5.0%

2007
2008

= Viét Nam sé lot vio nhém nhirng nén kinh té ting truéng
nhanh nhat thé gi6i véi ting trweéng GDP nam 2017 du
kién & mirc 6.4%, virgt xa so v6i mire ting truwéng du kién
ciia GDP toan ciu 3.5% va khu vuwe chiau A 5.7%.

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017F

Nguén: Tong cuc Théng ké
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ASSET MANAGEMENT

Ting trweéng GDP ciia Viét Nam thudc nhém dén dau trong khu vue

Tang trweong GDP trung binh 6 nam =  Mirc ting truwéng trong 6 nim qua (2011- 2016) cua
7% - Viét Nam la thudc hang cao nhat trong so cic quoc
6.0% gia Pong Nam A chi chét.

6% -

i | = Trong boi canh gia dau thé gi6i lao ddc va thi truong tai
chinh quoc t€ bat 6n, Viét Nam da vuot qua moi su lo

e ngai va tiép tuc duy tri mirc ting trudng cao so v6i khu

3% vuc; ng,énh cong nghiép va xay dung phat trién manh va
dong von nudce ngoai dang ky vao Viét Nam dat ky luc &

0 mutc 24.4 ty USD vao cudi nam 2016.

. =  Céac Hiép dinh Thuong mai Tu do song phuong va da

0% , , , , . ) N

phuong s€ gitip Viét Nam tréd thanh mét trong nhitng
trung tam san xuat hap dan nhat trong khu vuc trong
tuong lai.

Vietnam Philipines Indonesia Malaysia Thailand

Nguon: Bloomberg, Tong cuc Thong ké
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TVS g IV.1. Trién vong kha quan ctia nén kinh té

ASSET MANAGEMENT

Xuat khau - Chia khoa thuc day ting truéng kinh té

Gia tri xuat khau (ty USD)

200 -
180 -
160 - d
G
C’)Q\
140 - o
120 -
100 -
80 -
60 -
40 -
20 -
0 -
~ 0 ()] o - oN o <
o o o — — — — —
o o o o o o o o
o (V] o o o o o o

Nguon: Tong cuc Théng ké, Tong cuc Hai quan

2015

176

2016

188

2017F

Viét Nam duy tri téc d ting trueéng gia tri xuit
khau ¢ mirc cao, binh quan 17% giai doan 2007-
2016.

2010 — 2015: Kim ngach xuat khau ting 2.2 lan nho
nhitng chinh sich mo cira thong qua viée ky két cac
Hiép dinh thwong mai tu do phu hop v6i cam két WTO
va hoi nhap toan cau.

Nam 2016, kim ngach xuat khau dat 176 ty USD, tang
8.3% so v61 nam trude. Mat hang dién thoai va linh
kién c6 mirc ting truong tot 14.4%, dat 34.5 ty USD,
bu lai sy sut gidm manh cua xudt khau dau tho.

Tang truong xuat khau nam 2017 dy kién & muc 7%,
dat 188 ty USD chii yéu nho cac hiép dinh thuong mai
tu do vura ky két nhu FTA Viét Nam — Han Quéc , FTA
Viét Nam — Lién Minh Kinh Té A Au va FTA Vigt
Nam — Lién Minh Chau Au.
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0.0%

I\V.1. Trién vong kha quan cua nén kinh té

Lam phat trong tam kiém soat

Lam phat

Nguén

~ (o) (o)) o
o o o —
o o o o
(@] (o] o~ (@]
: Tong cuc Thong ke

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017F

Trén con duodng cai cach kinh té, Viét Nam da gip mot
sO thach thirc trong nim 2008 va 2011 v4i lam phat cao
ky luc cham mdc hon 20% va 19%, chi yéu tir hé qua
tang trudong nong va cac goi kich thich tai chinh trong
qua khir &é d6i pho v6i cude khing hoang toan cau.

Hién tai, cung vo1 viée gia ca hang hda co ban sut gidm,
cac chinh sach kiém soat lam phét hop 1y cia Viét Nam
d3 dua ra nhimg két qua rat an tuong véi CPI trong
niim 2015 chi ting ¢ mirc 0,63%, thap nhat trong 15
nam va CPI nam 2016 tang 4.7%.

Lam phat du kién s& & mirc 2% trong nam 2017, gitp on
dinh kinh t€ vi mo6 va tao tién dé viing chac dé phat trién
kinh te.
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TVS IV.1. Trién vong kha quan ctia nén kinh té
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ASSET MANAGEMENT
Nguon von FDI khong 10

TVHsD = FDI gidi ngan dat mirc ting truéng binh quan 11%

80 trong giai doan 2012-2016 va dat mirc cao nhat tir truéc

70 - dén nay 15.8 ty USD trong nam 2016.

60 - ™ Von FDI dang ky X ae roa (A re o AL A 4R \

a e PO oidi mo » Von dang ky cia cac du an cap mai, cap von bo sung va
50 - on T sl e dau tu theo hinh thure gbép von, mua c6 phan vao Viét Nam

cling tang 7.1% so véi cung ky, dat 24.37 ty USD vao
nam 2016. Linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao thu hut
9.8 ty USD, chiém khoang 65% tong von dang ky cap maoi.

40 -

30 -

20 -

= Viéc thu hit nguon von FDI tir cac tdp doan hang dau thé
gi61 nhu Samsung, LG s€ gilp Viét Nam tr¢ thanh mot
trong nhitng trung tdm san xuat 16n cua thé gioi.

10 -

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ngudn: Tong cuc Thong ké
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ASSET MANAGEMENT

IV.2. Céc nhan t6 khac hd trg thi truong ching khoan

Tiém ning ting ty 1¢ s hiru nwée ngoai dén 100%

Hién tai, ty 18 s¢ hitu nudc ngoai tai da sé cac cong ty niém yét Viét Nam, trir ngan hang va cac cong ty
chtng khodn, dugc gidi han dén 49%. Trong tuwong lai gan, Chinh phu s& day manh viéc nang ty 1¢ so hitu
nudc ngoai 1én dén 100% cho nhiéu nganh nghé gidp thu hat thém von dau tu nude ngoai va hd tro manh

mé& cho su phét trién bén viing ciia TTCK Viét Nam.

C4c Hiép dinh thwong mai tu do sé hd tro ting trudng kinh té

Véi mot loat c4c hiép dinh ty do thwong mai d3 va sap c6 hiéu luc, nén kinh té Viét Nam dang dan hoi nhap
sau rong hon va&i cac nén kinh té 16n trén thé gisi. Nhiing hiép dinh thwong mai nay duoc ky vong sé& thic
day ting truong xuat khau va GDP cua Viét Nam, chii yéu nho mién giam thué nhap khau va d& bo cac rao

can thuong mai.

Ngudn von dau tw gian tiép nwée ngoai vao thi trwong chirng khoan sé tiép tuc gia ting

Nguén vén dau tu nude ngoai du kién s& van d6 manh vao Viét Nam trudc trién vong nang hang thi trudng
trong tuong lai, tiém niang nang ty 18 s hitu nude ngoai tai cac doanh nghiép niém yét va ké hoach IPO cac
doanh nghiép nha nudc 16n. Tinh riéng 6 thang dau nam 2017, gia tri mua rong ciia khbi ngoai dat 9.200 ty
VND, dat murc ky luc méi ké tir nam 2008. Tong gia tri ching khoan do nha dau tu nudc ngoai nam gitr da

tang hon 15% so véi cudi nim 2016.
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TVS - IV.3. TTCK Viét Nam dang c6 dinh gia hap dan

ASSET MANAGEMENT

25.0 233 243
20.0 A
15.0 -
HP/E
10.0 - mP/B

5.0 -

0.0 -

Thailand Vietnam Malaysia China Philipines India Indonesia

Ngudn: Bloomberg, 23/06/2017

H¢é s6 PE ciia TTCK Viét Nam hién ¢ mirc 16.3x, thap hon da s6 cac quoc gia trong khu vure,
trong khi tang trueéng GDP thugc nhom cao nhat.
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TVS - V.4, Cac rii ro trong dau tu

ASSET MANAGEMENT

No¢ cong cao

Ng cong/GDP = Theo Bo Tai Chinh, no cong cudi nim 2016 &
63.7% mirc 63.7% GDP da gan ngudng toi da 65%
64% 1 ma Chinh Pha dé ra. Néu khong duoc kiém

62% soat chit ché, no céng cao s& dan dén viéc

— giam dau tu cong trong nhimng nim t&i, gay

o | anh hudng tiéu cyc dén ting truong kinh té va

TTCK.

56% -

54% - .. . , - n
= Trong thoi gian tdi, Chinh phu dat chi tiéu

>2% J I I I kiém soét no cong dudi 65% GDP va s& giam

50% - - - - - - - dan tir sau nam 2017.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Nguon: Chinh phii, Tong cuc Thong ké 28
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ASSET MANAGEMENT

IV.4. Céc rui ro trong dau tu

Mat gia tiéen Pong

Viéc phé gié tién Pong van dang 14 mot trong nhirmg mdi quan ngai chinh hién tai dudi ap luc dong USD c6 thé
s& manh I&n do tac dong cua viéc FED nang li suat. Néu khong kiém soat chat ché, tién Pong mat gia s& gay
anh huong tiéu cuc dén kinh té vi mé, kha nang thanh toan ng nuéc ngodi caa Chinh phii va cac cac doanh
nghiép trong nudc, ting chi phi nhap khau nguyén liéu cua nén kinh té va 1am giam von dau tu nudc ngoai vao

Viét Nam.

Tuy nhién, tir nam 2016, Ngan hang Nha nuéc da ap dung co ché ty gia trung tam thay d6i hang ngay theo
hudng thi truong va linh hoat hon dé han ché viéc nim gitr USD, giam &p luc phé gia tién Pong va binh 6n thi
truong ngoai hdi. Cho dén nay, viéc kiém soat di dat duoc két qua tich cuc v6i mic ty gia ting nhe 1.2% trong

nam 2016 va tiép tuc duy tri on dinh trong nhiing thang dau nim 2017.

29



V. Céc van dé lién quan dén chting chi quy

THIEN VIET
ASSET MANAGEMENT

Nha dau tu can tim hiéu nhirng thong tin nao trwéc khi tham gia dau tu?

Nha dau tu can xem xét ky vé muc tiéu dau tu, mic lgi nhuan ky vong va thot han
dau tu ctia minh trude khi tham gia dau tu vao Quy TVGF2. Ngoai ra, nha dau tu
can chu y dén doi ngli nhan vién va Hoi dong dau tu ciia Quy, cling nhu vé hiéu
qua hoat dong cua Quy trong qua khtr dé can nhic.
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ASSET MANAGEMENT

V. Céc van dé lién quan dén chimg chi quy

é . . )
Viéc dau tu bang cach mua ching chi quy (CCQ) trong giai doan TVGF2

dang huy dong von thi cé loi thé hon 13 mua CCQ ciia Quy trén san chirng

khoan & diém nao?
\_ Y,

Viéce dau tu vao TVGF2 trong giai doan Quy dang huy dong Von s€ giup cho nha
dau tu cO thé mua & sé hitu CCQ theo khéi lwong mong mudn & mirc gla tot
nhat. Gi4 c6 thé bién dong cao hon hodc thap hon sau khi duoc niém yét tly
thudc vao tinh hinh thi trudng. Tuy nhién, hau hét trudng hop gia mua trén HOSE
s¢ cao hon gia giai doan huy dong 10,100 do tang trudng gia tri tai san rong va
khéi luong CCQ mua dugc trén san HOSE ¢ thé khéng du theo ¥ mudn cia nha
dau tu.

Vi du: Khi quy nha dau tu mua lai CCQ TVGF2 trén HOSE, c6 thé lic d6 cac
CCQ dang bén tai gia 10,500/CCQ, cao hon 400 dong/CCQ so v4i mua CCQ
trong giai doan huy dong von chi 1a 10,100/CCQ va tai mtrc gid d6 cling chi c6
1,000 CCQ dé nha dau tu dat 1énh mua nén s& gay nén han ché trong viéc sé hitu
s6 lugng CCQ theo ¥ mudn cua nha dau tu.
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A}

ASSET MANAGEMENT

Khi hét hoat déng,
Quy sé tat toan lai
cho cac nha dau tw
nhw thé nao?

nha dau tw cO thé
theo d&i chi tiét vé
danh muc diu tu ciia
Quy va gia tri cuaa
danh muc dau tw

/'Lam cach nao dé cac'\

4 7\ Khi hét thoi gian 3 ndm hoat dong, TVAM s& thanh ly cac co

phiéu trong danh muc dau tu ma Quy TVGF2 sé hitu théng qua
hinh thire ban khép 1énh hodc thoa thuan. Sau khi thanh toan
xong cac chi phi (chi phi cho céng ty quan ly quy, chi phi ngéan
hang giam sat..), TVAM thanh toan day du theo ty 1¢ twong tng
v6i 80 lugng CCQ sé hitu hién tai ciia nha dau tu theo danh sach

\_ J cubi cung nhan tir Trung tdm Luu ky Ching khoan.

Chi tiét vé danh muc dau tu va gia tri tai san rong cua TVGF2
s¢ dugc cbng bo theo dinh ky hang thang, hang quy va hang
nam trén website cua TVAM.

iz J
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V. Céc van dé lién quan dén chimg chi quy

4 . , , )
Trong thoi gian Quy hoat dong thi nha dau tw ¢6 thé chuyén nhwgng hoic

ban CCQ dang sé hiru hay khong? Cach thirc chuyén nhwong va mua ban

L ra sao? C6 phai ton thém nhiéu chi phi phat sinh hay khong? )

Trong thoi gian 3 nam hoat dong, TVAM s€ khong c6 trach nhiém mua lai CCQ
theo y&u cau cua nha dau tu. Tuy nhién, TVAM c6 thé hd trg nha dau tu tim kiém
nguoi mua. Ngoai ra, nha dau tu ¢é thé mua ban CCQ TVGF2 théng qua san giao
dich chirg khoan nhu nhiing ¢6 phiéu di dugc niém yét khac. Dé thuc hién viée
chuyén nhuong ndy, nha dau tu s& phai tra chi phi giao dich cho céng ty chung
khoan noi nha dau tu mo tai khoan (théng thuong 1a 0.15% gia tri giao dich) va
thué thu nhép (0.1% gia tri giao dich).
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(

.

CCQ TVGF2 sé duogc giao dich trén san nhw thé nao? Mot nha dau tw phai
mua toi thiéu bao nhiéu CCQ va c6 theé sé hiru toi da bao nhiéu CCQ?

\

J

CCQ TVGF2 s& duoc giao dich trén sain HOSE nhu nhitng ¢ phiéu khac da duoc
niém yét trén thi truong. Nha dau tu c6 thé dit 1énh tai cong ty chimg khoan ma
khach hang mé tai khoan. O giai doan huy dong von, nha dau tu can mua toi
thiéu 10,000 CCQ va TVGF2 khéng gidi han t6i da s6 CCQ ma mot nha dau tu
ca nhan c6 thé so hiru.

V. Céc van dé lién quan dén chimg chi quy
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TVS - V. Cac van dé lién quan dén ching chi quy

ASSET MANAGEMENT

Cac loai thué ma nha diu tu phai chi tra trong viéc s hiru va chuyén
nhwong chung chi quy TVGF2?

Khi nhén ¢6 tic tir viée s¢ hiru CCQ

Déi v6i Nha dau tu ca nhan trong nude/nudc ngodi: sé& phai chiu thué thu nhap ca nhan 13 5% trén phan cb tic dugc
nhan va Cong ty ching khoan quan 1y tai khoan giao dich chiing khoan ciia nha dau tu s& ¢ trach nhiém hoan tat cac
thu tuc ndp thué thay cho nha dau tu.

Déi v6i nha dau tu to chite trong nude/nude ngoai: sé phai chiu thué thu nhap doanh nghiép cho phan c6 tirc chua bi
danh thué va Cong ty quan 1y quy dau tu s& ¢ trach nhiém hoan tit cac thi tuc ndp thué thay cho nha dau tu.

Khi chuyén nhwong CCQ

f?éi Vol l’}hé dau tu ca nhan trong nuéc/nuc’yc ngoai: s& phai chiu thué thu nhap c4 nhan & mic 0.1% trén tong gié tri ting
lan chuyén nhuong CCQ (khong trir bat ky khoan chi phi nao) va Cong ty chimg khoan ¢6 trach nhi¢ém hoan tat cac thu
tuc ndp thué thay cho nha dau tu.

Déi v6i nha dau tu to chire trong nude: khoan thu nhap tir viée chuyén nhuong CCQ s& duge tinh chung vao thué thu
nhap doanh nghiép.

Déi v6i nha dau tu to chitc nudc ngoai: s& chju muc thué 0.1% trén tong gia tri chuyén nhuong CCQ tai thoi diém hoan
tat 1énh chuyén nhugng va Cong ty chung khoén sé c6 trach nhi¢m hoan tat cac thu tuc nop thué thay cho nha dau tu.
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4 )

Quy TVGF2 chia co
tirc nhw thé nao?

\_ J

4 )

Tién dau tw vao Quy
c6 dwoe kiém soat
tach bach va an toan
hay khong?

Sau mét thoi gian hoat dong (c6 thé tir 6 thang dén 1 nam) néu
két qua hoat dong 6 loi nhuan, Quy c6 thé chia co tic véi sy dé
xuat ctia Ban Pai Dién Quy TVGF2 va su chap thuan cia Dai
Hoi Nha Bau Tu. Sau do, Trung Tam Luu Ky Viét Nam s& chét
danh sach nha dau tu ciing nhu s6 lugng CCQ dang nam giir.
Tién c6 tic s& duoc chuyén vé tai khoan giao dich chimg khoan
ctia nha dau tu.

Tién va cb phiéu cua Quy khong nim tai Céng ty quan Iy quy
ma dugc quan ly riéng biét boi Ngén Hang Giam Sat. Ngoai ra,
Ngan Hang Giam Sat con cd chirc ning kiém tra cac giao dich
ctia Quy c6 phl hop véi Piéu Lé Quy di dugc Pai Hoi Nha
Pau Tu chap thuan hay khong.

—J
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V. Céc van dé lién quan dén chimg chi quy

[ Téi can lién hé ai dé diing ky mua CCQ? ]

Nha dau tu c6 nhu cau ding ky mua CCQ c6 thé lién hé theo thdng tin sau:
Pham Uyén Wy
Investor Relations
Cong ty Co6 phan Quan Iy quy Thién Viét
Pién thoai: +84 28 6299 2090 — Ext 2301
Email: vypu@tvam.vn
Dia chi: Tang 9, Toa nha Bitexco Nam Long, 63A V& Vin Tan, Quan 3,
TP.HCM.
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Bio mit va quyén riéng tw

Cong ty va Hoi ddng quan tri s& bao mat nhirng thong tin nhan duoc tir ¢ dong va thudng s& khong tiét 16 thong tin do
theo quy dinh ctia Diéu 1¢, va Hop dong dang ky mua Chimg chi quy nhung c6 thé tiét 16 thong tin néu viée tiét 16 d6 1a
theo yéu cau ctia luat phap hodc 1énh cia toa an, yéu cau (c6 hodc khong ¢ hiéu luc phap luat) ciia bat ky ngan hang
trung uong hoic co quan quan 1y chinh phit hodc co quan thué. Bang cach dang ky mua ching chi Quy ciia Quy, co dong
duoc coi 1a hoan toan ddng ¥ v6i diéu khoan nay.

Lién hé

NGUYEN DUY QUANG PHAM UYEN VY

Investment Director Investor Relations

bién thoai: +8428 6299 2090 — Ext: 2300 Dién thoai: +8428 6299 2090 - Ext: 2301
Email: quangnd@tvam.vn Email: vypu@tvam.vn

Cong ty C6 Phan Quan Ly Quy Thién Viét
Lau 9, Toa nha Bitexco Nam Long, 63A V6 Van Tan, Quan 3, Ho Chi Minh
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