Uy ban Chl’rng khoan Nhi nwée cip gidy chimg nhin chio ban ching chi quy
nay ra cong ching chi ¢6 nghia 13 ding ky chao bin chimg chi quy nay da duge
thye hién theo diing cic quy dinh ciia phap lujt lién quan, khong ham y bao dam
vé ndi dung ctia bin cdo bach ciing nhw muc tiéu, chién lrge diu tw ciia quy.

- BAN CAO BACH
QUY PAU TU TANG TRUONG TVAM

. Tén cha qu§: Quy Pau Tu Ting Trudéng TVAM (TVGF)

. Loai hinh quy: Qu¥ dong

. Ngay ding ky ban céo bach voi UBCKNN:

. Th&i han hiéu lue cia ban cao bach:

. Tjéu d& cua ban céo bach: Ban cao bach Quf Pdu Tu Ting Truéng TVAM

N I W b

. Théng cdo ndi dung sau:
“Ouy Pau T Tang Truong TVAM dwge mé ta trong ban cdo bach nay la qup dau tie
dwoce thanh ldp theo Ludt Chitng khodn, Ludt sua déi b sung mit s6 diéu ciia Ludt
Ching khodn va cde vdn bdan hudng ddn thi hanh. Ban cdo bach nay da dwoc ddng ky
v&i Uy ban Chimg khodn Nha nude ngay ... thdng ... ndm 2015

. Ho tén, chite danh va dia chi ciia ngudi phu trach cong bd théng tin:

Ong Tran Vinh Quang

Chirc vu: Tong Gidm Déc — Cong ty Cb phan Quan Iy Qu§ Thién Viét (TVAM)

Dién thoai : (848) 6299 2090  Fax : (848) 6299 2103

Dia chi : Lau 9, Toa nha Bitexco Nam Long, 63A V5 Vin Tén, phudng 6, quin 3, TP,

Hb Chi Minh.

Noi cung cép ban cdo bach, bdo cdo hoat dong dinh ky, bdo cdo tai chinh, hinh thirc
cung cdp cdc tai lidu ndy (try so chinh, chi nhanh cong ty, Website...):

Ban Cdo Bach cling vai cdc tai liéu ctia Quy (Diéu Lé Quy, bao cdo hoat déng dinh ky,
bdo cdo tai chinh va céc tai liéu lién quan khac) duge cung clp trén trang thong tin dién
tir ctia Cong ty C8 phn Quan Ly Quy Thién Viét (www.tvam.vn), tai dia chi Cong Ty
tai Lau 9, Toa nha Bitexco Nam Long, 63A V& Vin Tén, phudng 6, quéan 3, TP. Hé Chi

Minh va céc Pai Ly Phan Phéi.




NOI DUNG BAN CAO BACH

I. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NQI DUNG BAN
CAO BACH
1. CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY THIEN VIET (“TVAM®)

- Ong/Ba: Nguyén Thanh Thao - Chire vu: Ch tich

- Ong/Ba: Trdn Vinh Quang - Chirc vu: Tdng gidm dbc

- Ong/Ba: Nguyén Thi Anh T4 - Chire vu: K& toan trudng
Chung t6i dam bao ring cic thong tin va s6 lidu trong ban céo bach nay 12 chinh xic, trung
thue va cam két chiu trach nhiém v& tinh trung thue, chinh x4c ctia nhitng théng tin va so
liéu nay phu hop véi thue té ma ching t3i duge biét, hogc di didu tra, thu thip mét cach

hop 1y,

2. Ngéan hang gidm sat: Ngin hang TMCP Pau tu va Phét trién Viét Nam — Chi nhanh Ha
Thanh

- Pai dién theo phép lut: Ong: Nguyén Manh Cudng

- Chtre vy: Phd Giam dbc

3. Ban cdo bach ndy la mdt phan ctia hd so ding ky chao ban do Cong ty C6 phan Quén ly
qu§ Thién Viét ldp sau khi ¢6 xdc nhdn ciia Ngén hang TMCP Diu tu va Phat trién Viet
Nam — Chi nhanh Ha Thanh. Ching t0i dam bdo rang viéc phén tich, danh gid va lya chon
ngdn tir trén Ban cdo bach nay da duge thue hién mét céch hop 1y va cin trong dua trén co
so cée thong tin va sb lidu do TVAM cung cp.

IL CAC THUAT NGU/PINH NGHTA

“Quy Piu Tw Ting LaQuy dai chiung dapg déng theo quy dinh cta phap luat vé chiing
Triréng TVAM” khodn (Sau day goi tat 1a “Qu¥y” hodc “TVGE”).

“Cong Ty C6 Phan L2 Cong ty quan ly quy hoat dfng theo Gidy phép thanh lap va hoat

Quan Ly Quy Thién ddng cong ty quin ly quf so 15/UBCK-GPHDQLQ do Uy ban

Viét” Chimg khodn Nha nude cap ngdy 28/12/2006; Quyét dinh sb
379/QD-UBCK vé viéc bd sung Glay phép hoat ddng quan ly quy
do Uy ban Chimg khoan Nha nue cap ngay 22/6/2007; Gidy phép
dleu chinh s 56/UBCK-GPPC do Uy ban Chimg khodn Nha nuoe
cAp ngay 07 thang 12 ndm 2009; Gidy phép didu chinh sb
10/GPPC-UBCK do Uy ban Chiing khodn Nha nuée cp ngay
20/5/2015; va Gidy phép dleu chinh s6 21/GPPC-UBCK do Uy
ban Chitng khoén Nha nude cAp ngay 01/9/2015. (Sau day goi tit 1
“Cong ty quan Iy quy” hodc “TVAM”). TVAM la Cong ty dugc ay
thac quan 1y Quy Pau Tu Tang Trudng TVAM.

“Ngin hang giam La Ngan hang TMCP DAu tu & Phét trién Viét Nam — Chi nhéanh
sat” Ha Thanh, Gidy ching nhén Chi nhénh Hoat dong luu ky so
19/GCNTVLK-CN-3 do Tdng Gidm dbc Trung tim luu ky cép
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“Cong ty kiém toan”

“Pidu 6"

“Ban cao bach”

“Hop d?mg giam
sat”

“Pai h$i Nha dau
tu.”

“Ban dai dién quy”

“Vén diéu 1¢”

“Chitng chi quy”

“Gia ban”

“Phi quan 1y quy”

ngay 30 thang 12 nim 2014, dugc Pai hi Nha dAu tu chi dinh theo
quy dinh cha Diéu 1¢ ndy va phéap luat Viét Nam dé thyc hién céc
nghiép vu nhu bao quan, luu ky ching khodn, cac hgp ddng kinh té
va ching tir ¢o lién quan dén tai san ctia Qu¥, xac nhin cdc bao cdo
lién quan dén tai san cta Quy do Cong ty quan ly quf 1ap theo quy
dinh cua phap luat va thuc hién chire ning gidm sit toan bd hoat
dong quan Iy tai san ctia Quy do cong ty Quan ly Quy thyc hién.

La Cong ty kidm todn doc 1ap nim trong danh sach Cong ty kiém
toan duge Uy ban Chimg khoan Nha nude chap thuén, dugc Dai
hoi Nha dau tu chi dinh theo quy dinh cia Piéu 18 nay va phap luft
Viét Nam d& thuc hién kidm toan hang ndm ddi véi tai san cla

Quy.

La Didu 12 Quy, cac phu luc dinh kém v céc sira d&i bd sung hop
phéap (néu co).

La tai li¢u hogc dit ligu dién tir cung cép cho nha diu tu, co quan
quan 1y c¢6 thim quyen nhitng thong tin chinh xéc, trung thye,
khich quan lién quan dén viée chio ban va luu hanh chimg chi

Quy..

L4 hop ddng duge ky két gifta Cong ty quén 1y quy va Ngén hang
giam sat, duge thong qua boi Pai hdi Nha dau tu ciia Quy.

La dai hdi cuia cac Nha dau tu c6 quyén tham du va biéu quyet
duoc t& chitc thudng ky hodc bét thudng, dé thong qua cdc van dé
quan trong co lién quan dén Quy, thudc thAm quyén ctia Dai hdi
Nha dAu tu theo quy dinh ctia phép ludt Viét Nam. Dai hoi Nha diu

tu 14 co quan quyén luc cao nhét cta Quy.

La nhiing ngudi dai dién cho cdc Nha diu tu, duge Pai hoi Nha du
tu biu ra dé thay mit cac Nha dau tu thuc hién giam sat cdc hoat
dong cia Quy, Cong ty quan ly quy va Ngén hang giam sét theo
quy dinh cta Diéu 18 nay va phap lugt Viét Nam.

La tdng s6 vin bing tidn do tit ca Nha déu tu thuc gép va dugce ghi
trong Dicu 1€ Qu§.

La logi chimg khoén xdc nhén quyén s& hiru cia Nha dau tu gop
vén dbi véi mét phian vén gop clia Quy.

La ménh gia (trong dot chio bén ldu ddu) cong thém phi phat hanh
da quy dinh tai Pidu 18 Quy.

LA phi ma Quy phai trd cho Cong ty quan ly quy cung cap dich vy
quan ly quy dé duge quy dinh tai Pidu 18 Quy.



“Phi thwrong”

“Loi nhugn quy”

“Ngéy l@p Quy”

“Nim tai chinh”

“Gia trj tai san rong
ciia Quy”

“Théi di¢m dijnh
el

gia
“Nguoi cé lién
quan”

“Cdc dinh nghia
khac”

1. CO HOI PAU TU

La phi ma Quy phai tra cho Céng ty quéan ly quy, néu gia tri tai sin
rong cua qu¥ trong giai doan tinh thudng hoat dong quy dinh tai
diéu 18 quy vuot qua chi s6 tham chiéu do Pai h01 Nha dau tu quy
dinh mét ty 18 phin trim nhit dinh quy dinh tai didu I& quy.

La sb loi nhudn con lai cia qu¥ sau khi trir di cac chi phi hop 1€ va
duoc Dai hoi Nha dau tu quy€t dinh chia theo ty 1€ sd hitu ciia Nha
dau tu.

La ngay Uy ban Chimg khodn Nha nuéc cdp Gidy chimg nhén
dang ky thanh 18p Quy.

Ky k& todn nidm 1a mudi hai thang, tinh tir ddu ngay 01 thang 01
dén hét ngdy 31 thdng 12 nim duong lich. Nam tai chinh ddu tién
ctia Qu§ s& dugc tinh tir ngdy 14p Qu¥ cho dén hét ngay 31 théng
12 ndm 2015.

La tong gia tri cac tai san va cac khoan dau tu do Quy s¢ hitu trir di
cac nghia vu ng cua Quy tai thoi diém dinh gia.

La ngdy lam viée cubi cing ctia mdi thang hodic nhiing ngay khic
do Ban dai dién quy xdc dinh phl hgp voi quy dinh cua phap luit
Viét Nam dé dinh gia Gia tri Tai sn rong.

La khai niém “ngudi co lién quan” dugc quy dinh tai khodn 34
biéu 6 Luat Chung khoan s6 70/2006/QH 11 ngay 29/06/2006,

Céc dinh nghfa khéc (néu ¢6) s& duge hiéu nhu quy dinh trong Luit
chimg khodan va céc vén ban phap ludt khéc ¢6 lién quan.

1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam
Véi tbe do ting truong hang nim vao khoang 7.2% trong sudt thé ki vira qua (dimg thir
3 Chau A, sau Trung Qudc va An D¢), Viét Nam dang trai qua thoi ky thay dbi manh
mé& dé vuon 18n tré thanh mot trong nhitng nén kinh té méi ndi ting trudng nhanh nhét.
Vi luong déan sb tré nhit thé gidi, Viét Nam dang tré thinh mot trong nhitng diém dén
dAu tr hang diu cta nhiéu cong ty da quéc gia lén nhim da dang héa danh myc diu tir &

chau A

Nén kinh té trong nu6e dang c6 nhiing chuyén bién tich cue d& chudn bi cho co hdi héi
nhép quéde té trong nhitng nam sip t&1. NG luc cia Chinh phi trong viée tai cdu tric hé
théng ngan hang, phat trién thi truong bét dong san, ha 14i sudt d& kich thich ting trudng
kinh té va hoan thién cdc vian ban, chinh sich hd tro thi trudng da gitip nén kinh té ¢6
nhitng bude déu hiéu khdoi sic viing chéc. Du trt ngoai hdi cao, ty gid én dinh, xudt
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nhéap khéu tang téc, lam phat ha nhiét va [ai sudt gidm... la nhiing diém séng trong birc
tranh kinh té trong nhiing nam qua. Cang ngay cang ¢6 nhidu doanh nghi¢p nuéc ngodi
tham gia dAu tu tai thj trudng Viét Nam va tim cdch ndm bt sy ting truéng thong qua
hop tic ddu tu véi cac doanh nghiép trong nude. Thong qua viéc mé room nude ngodi
dén 100%, Chinh phu dang nd lwc ddy manh thye thi cdc chinh sach hd trg nhim thu hut
ngudn vén dau tu trong va ngodi nuée, dem lai anh hudng tich cyc dén syr phat trién ctia
nén kinh té n6i chung va thi trrdng chimg khodn néi riéng trong tuong lai.

L& nude cb nhidu lgi thé canh tranh 16n nhu chi phi nhan céng thép, ty 18 ngudi dan biét
chit cao va luc lugng dan s& tré va ndng dong, Viét Nam dang duge xem nhu 12 mét
diém dén dau tu ddy hip dén.

2. Thi trwdng tai chinh Viét Nam va co hdi dau tw
= GDP dang din ting tbe

Btie tranh kinh t& trong nhimg nam gin diy c6 nhitng d4u hiéu tich cuc khi GDP qua
ting quy lién tyc ting téc va vuot nhiéu so véi ky vong,

Tiang trudng GDP nam 2014 13 5,98% so v6i cung ky, cao hon muc tiéu 5,8% ma Chinh
pht d& ra. Kinh t& ddu nam 2015 ciing ting trudng vugt dy béo voi GDP quy I dat
6,03% so véi cung ky, 1a mire ting manh nhét trong véng 7 nam qua. Dy 1a mdt con sb
hoan toan bat ngd khi cac dur béo trude d6 déu nhén dinh, GDP cua Viét Nam trong quy
ddu nam 2015 chi co thé dat tir 5,4-5,6%. Kinh t& Viét Nam tiép tuc ting truéng manh
trong quy 2 v&i GDP ting 6,44% so voi cung ky, cao hon mirc ting ctia quy 1 va déc
biét cao hon nhiéu so véi mirc 5,34% ctia quy 2 nim 2014,

Véi tde do ting trudng kinh 1é hién nay, muc tiéu ctia chinh phi vé ting trudng GDP
6,2% trong ndm 2015 hoan toan co thé dat duge va tham chi ¢6 thé vugt chi tidu do. Véi
nhiéu Hiép dinh tu do thuong mai (FTA) du kién s& dwoc ky két trong tuong lai nhu
Hiép dinh d6i tac xuyén Thai Binh Duong (TPP), Hiép dinh ty do thuong mai Lién
minh chau Au - Viét Nam va cac Hiép dinh thuwong mai song phuong khic, Viét Nam
duge du doadn s& ting trudng manh mé vé thurong mai va dAu tu, tir d6 thic day ting
trudng GDP cia ca nudce trong nhiing ndm SAp toi.

= [am phét ha nhiét va Jai suft gidm

2010 2011 2012 2013 2014 Ngudn

CPL % 92%  18,7% 9,1%  6,6%  4,1% Téng cuc théng ké
Liisudttidngii 11,2% 140% 10,5% 8,0%  58%  Nginhang Nha nudc

= Tiém ndng m& “room” cho nha déu tu nudc ngodi
Hién nay, cic cong ty niém yét & Viét Nam c6 so hitu nude ngoai b gidi han boi 49%,
ngoai trir ngdn hang bj gidi han ¢ mic thap hon la 30%. Chinh phu d4 théng qua Nghi
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dinh 60 chinh thirc m& room cho nha dau tr nude ngodi 1én dén 100% ngoai trir mjt sb
nganh nghé ¢é didu kién va néu didu 1& céng ty khdng ¢6 quy dinh gisi han. Ching t6i
tin trdng rdng viée nang ty 18 s¢ hitu nude ngoai, néu duge 4p dung, s& nhu 14 mot chit
xtc thc quan trong dé kich thich sy ting truéng lién tuc ctia thi trudong ching khoan Viét
Nam trong thdi gian tdi.

»  Pjc diém nhan khau hoc thuin loi

Dan sd va luc luong lao dong chia Viét Nam 16n, dang phét trién, tré, ¢ hoc thire cao,
va thu nhép dang ting 1én. Dén s6 ciia Viét Nam xép thir mudi ba trén thé gidi, v6i hon
89,7 triéu ngudi vao nam 2013, ting 8,8% so véi mirc 82,4 triéu ndm 2005. Luc luong
lao dong duge ude tinh 14 53,2 triéu trong ndm 2013, ting 18% so véi mire 44,9 trigu
nim 2005. Hon mot nira dan sé 13 & d6 tudi dudi 30.

Hoi ddng quan trj tin ring nhing dic diém nhan khau hoc thuan lgi d6 s& gép phén véo
tdng trudng tidu ding va tao ra cic co hdi d4u tu hdp dan cho céc nha dau tu tai Viét
Nam.

=  Doéng von FDI tang trudng manh

Viét Nam dang tich cyc x4y dung uy tin clia minh & chiém duoce niém tin cta cic nha
ddu trr nude ngoai. V&i cac Hiép dinh tu do thuong mai dang va sip duge ky két nhu
Hiép dinh ¢bi tac xuyén Théi Binh Duong (TPP), Lién minh chau Au - Viét Nam, Viét
Nam - Han Qudc, Viét Nam-Lién minh hai quan (Lién bang Nga-Belarus-Kazakhstan)
va Cong ddng Kinh t& ASEAN (AEC), Viét Nam dang tré thinh mét dau méi clia mang
luéi kinh té 16n két ndi 55 qudc gia, bao gdm ca nhitng nuéc trong khéi G20. Théng
qua nhitng Hiép dinh ty do thuong mai sp t6i, Viét Nam sé& duge mién thué xuét khiu
sang cac nudce tham gia ki két. Viéc duge hudng vu dai thué thong qua cac Higp dinh
thirong mai ty do 1a dong luc 16n dé cac doanh nghiép nbdi dia ting cudong xuit khau.
Dong von diu tu nude ngoai dang b at d6 vao Viét Nam dé tin dung nhimg trién vong
lac quan ma céc Hiép dinh thuong mai mang lai.

IV. THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY
1. Céc théng tin chung vé cong ty quin ly quy
«  Tén diy do: CONG TY €O PHAN QUAN LY QUY THIEN VIET
= Tén viét fit: TVAM
»  Gidy phép thanh 1ap va hoat déng cong ty quan 1y quy sé 15/UBCK-GPHPQLQ do
Uy ban Chung khoan Nha nudc cdp ngdy 28/12/2006; Quyét dinh sé 379/QP-
UBCK vé viéc bd sung Gidy phép hoat dong quéan 1y quy do Uy ban Chimg khoéan
Nha nuée cp ngay 22/6/2007; Gidy phép didu chinh s& 56/UBCK-GPDC do Uy
ban Chimg khoan Nha nuéce chp ngay 07 thang 12 niim 2009; Gidy phép diéu chinh
s& 10/GPDC-UBCK do Uy ban Chimg khoan Nha nuéce cip ngdy 20/5/2015; va



Gidy phép diéu chinh sé 21/GPPC-UBCK do Uy ban Chimg khoan Nha nuée cp
ngdy 01/9/2015.

r  Tru sé chinh: Lau 9, tda nha Bitexco Nam Long, 63A V6 Vian Te‘"m, phudng 6, quan
3, TP. H3 Chi Minh

» Djién thoai: 08.62992090 Fax: 08.62992103

= Vn diéu 1&: 25.000.000.000d (Hai muoi 1im ty dong)

1.1 Giéi thiéu vé ¢6 déng TVAM: TVS - ¢d déng sé hitu 99,2% TVAM
Puoc thanh 1ap vao nim 2007, TVS 1a mét td chirc ngdn hang du tu doc 1ap duge cap
phép day dii véi hoat dong trong nganh nghé kinh doanh chimg khoan va tir van tai
chinh tai Viét Nam, tuin theo cac tiéu chudn quéc t& va nd lyc dap tmg nhu cu khach
hang. Dich vu tai chinh ctia TVS bao gdm Ngan hing diu tw, mdi gidi cho khéch hang
t& chire nudc ngodi, modi gidi cho khach hang trong nuédc, ty doanh v nghién ctu phan
tich.
TVS ¢6 tru s& tai Ha Noi va Thanh phé HS Chi Minh véi mét ddi ngii hon 70 thanh
vién. Trong thang 6 ndm 2010, TVS da trér thanh tb chirc Ngan hang diu tu dau tién tai
Viét Nam nhén duoc vén diu tur tir IFC, thanh vién cia World Bank (Ngan hang Thé
gioi).
Trong 3 ndm qua (2011 - 2013), TVS ludén ndm trong top 5 ctia hon 100 céng ty chimg
khodn tai Viét Nam vdi lgi nhuén trén vén chi s& hitu (ROE) cao nhit. TVS ludn tap
trung vao hai mang kinh doanh chinh - Ngéan hang dau tr v Ty doanh trong giai doan
khé khan ctia thj truong tai chinh,
Trong mang Ty doanh, Hoi ddng quan tri cua TVS ludn ¢d géng cn bing rii ro va lgi
nhuan phi hop véi chién lwoc dau tur gia tri thay vi diu co theo xu hudng thi trudng,
Trong nam 2013, danh muc dau tu ciia TVS tang 69% trong khi VNIndex ting 22%.
Trong linh vire Ngén hang dAu tu, TVS 1a mét trong nhitng nha tr vin hang dau tai Viét
Nam vdi tdng s6 19 giao dich thanh céng véi téng gid trf trén USD530 trigu. Thuong vu
Diana - Unicharm, trong d6 TVS 1a nha tu vén tai chinh doc quyén cta cée ¢b déng
Diana, duge trao giai thudng "Thuong vu tbt nhét ciia nam" boi tap chi The Asset
Magazine vao nam 2011.

e Thanh tich ngin hang diu tw TVS (mét sé thwong vy tidu bidu)

f (4] Viét Nam, TVS da hoan thanh 19 thweng vy huy ding vbn va M&A véi téng gia trj trén 530 triéu USD

Nim Quy md Khich hang Nhadautw Ghicha

USS$13MM «#REDRIVER HOLDIGIC M&A nganh vén tai
I




2014 US$20MM :E * E M&A nganh thiy san
2014 US$22MM Lf;:'; HAuy d(_?ng von nganh bét
NAM LGNG dong san
St W H d" 4 anh
2013 US$15MM @ SoigonWaler oINT "™ Uy dong von nganh o
' T sO ha ting
&A anh  truyé
2013 US$20MM MA nga ruyén
thdng giai tri
M&A ngianh bt dd
2013 US$40MM 1&A nganh bat dong
san
2012 US$30MM M&A nganh ngin hang
M&A i ¥ h
2012 US$42MM s ’ inh vuc co s& ha
tang
M&A linl 5 h
2012 USS$1oMM BTRC . Infl vyc Co' 30 na
tang
2011 US$41MM T ‘, ,‘f'\ B-:.[&A linh vuc co s6 ha
e tang
M&A nganh hang tiu
di
US$184MM ung
2011 (thong tin cong W‘a (') unicharm Glal{ thu;on% ”Th’lf’o'ng
b vy tot nhat ndm” boi tap
% chi “The Asset
Magazine” nim 2011
2010 US$40MM Huy dong vén Iinh vye
co s¢ ha tang
M&A linh vuc vat 1ié
2008 US$15MM " mh vuc vat ligu
xdy dung
) M&A linh vuc hang tiéu
2007 USSTIMM W “ diing; thuong vy déu t

dau tién cua Goldman
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Sachs & Viét Nam

1.2 - Gi6i thidu vé Hoi ddng diu tue TVAM (co cAu, théng tin tém tit cdc thanh vién)
Hoat ddng kinh doanh cua Quy s& duge quan ly dudi sy chi dao ctia Hoi ddng quan trj
Coéng ty quan ly Quy. Hoi dbng quén tri chju trach nhiém x4c dinh muyc tiéu déu tu, duara
chc chinh sach va han ché trong linh vure ddu tu. Cac cude hop Ban lanh dao s& duge 6

chire it nhdt mdi quy mét lan. Hoi dong quan trj s& gidm sét tinh hinh kinh doanh cta Qu¥
va da ra chi dao, huéng din déi véi Gidm dbe dau tu néu thiy thich hop.

Hbi dong quén tri dua ra quyét dinh ddu tur khi c6 da s& phiéu bau tai cac cude hop véi di
s& dai bidu cén thiét tham du, Trong trudng hop 36 phiéu bau 14 bing nhau, Chu tich c6
quyén quyét dinh cudi cling.

Thong tin chi tiét Hoi ddng quan tri hién tai:
» Ong NGUYEN TRUNG HA

Ong Ha dugc biét dén nhu 1a mdt chién lwge gia kinh doanh hang dau véi bé day kinh
nghiém dau tu quahon 30 cdng ty trong nude. Ong Ha 12 mdt trong nhitng thanh vién séng
14p ctia tdp doan FPT trong 1988 va 1a ngudi hoach dinh chién luge cia FPT trong nhidu
nim. Ong Ha ciing 14 thanh vién sang ldp cha Ngan hang TMCP A Chéau (ACB), hién la
ngin hang thuong mai tu nhén Ion nhét tai Viét Nam.

" Ba PINH TH] HOA

Ba Hoa 13 ngudi thanh I4p va 1a Chu tich tp doan Galaxy, mgt trong nhimg tép doan truyen
thong va giai tri thanh cong 16n nhit Viét Nam. Ba Hoa 12 ngum Viét Nam diu tién ¢ bing
MBA tai Pai hoc Harvard sau giai phéng. Ba ciing 1a nhan t6 quan trong trong viée hd trg
thidt 14p cac hop ddng diu tién cta Procter & Gamble (tri gid 100 tri¢u USD) tgi Viét Nam
trude khi thanh lap tap doan Galaxy vao nam 1994. Ba Hoa ciing la ngudi thanh 18p Truong
kinh doanh Ha Nbi va cling 1a Trudng khoa Marketing cua trudng trong nhiéu nam,

» Bi NGUYEN THANH THAO

Ba Thao 13 Giam déc didu hanh chi nhdnh céng ty TVS tai TP H6 Chi Minh tir théng
09/2008 trude khi trd thanh Téng Giam déc Cong ty TVS vao thang 03/2013. Ba tung la
Truong phong nghién ctu va phén tich cia Cong ty ¢d phin ching khoan Thién Viét khi
gia nhap TVS vao nim 2007. Ba timg la chuyén vién phén tich tai chinh cao cp tai
Amerlquest Capital Holdings - mdt trong nh{ing nha cho vay thé chép 16n nhit & My, va
cic 16 chte tai chinh khae. Trude do, Ba timg lam viéc tai van phong ludt tai California,
My. Ba c6 bing cir nhan kinh té tai trudng PH Quan hé Qudc t& (MGIMO) tai Cng hoa
lién bang Nga ndm 1997 va béng Quan tri kinh doanh (MBA) tai California, My néim 2005,

s Ba BUI THI KIM OANH



4,
o

Ba Oanh hién 13 Gidm déc diéu hanh cia Vietnam Equity Fund, va c6 trén 20 nam\limh
nghiém trong linh vye tai chinh Viét Nam. Ba Oanh timg 1am viéc cho tép doan Bao, h1em P

Bao Viét trong vong 6 nim va Quén ly Quy Vietnam Frontier Fund trong vong 7 nam, Ba

¢6 bing cir nhén kinh té tai Dic va MBA tai Thai Lan

1.3 Kinh nghlem, chuyén mén, uy tin, niing Iyc ciia nhin vién TVAM dam nhi¢m vi tri
nguoi didu hanh quy thue hién viée quén 1y tai sdn cia quy

»  Ong NGUYEN DUY QUANG

Ong Quang hién 1a Gidm dbc ddu tu cia Cong ty C8 phin Chung khoén Thién Vigt véi trén
14 nam kinh nghiém trong linh vyc tai chinh va dan tu. Ong Quang timng 1dm viéc cho mdt
sb tip doan 16n nhu PricewaterhouseCoopers, Unilever & cac vj tri Chuyén vién Tu vén
quén 1y va Phé phong ké todn Quan trj trong nhidu ndm va Quan 1y Quy ddu tr nude ngoai
Vietnam Equity Holding véi tdng gia tri tai san trén 100 triéu USD trong vong 4 ndm vdi vi
{ri Pho giam dbc dau tir. Trong nim 2013, danh myc déu tu do dng Quang quan ly d4 ting
trudng hon 50% so véi mure tang 22% cta VNIndex.

= Ong TRAN VINH QUANG

Ong Quang tham gia vao Thién Vi€t tir ndm 2011 va chiu trach nhiém quan ly danh muc
dAu tu chimg khodn niém yét ciia TVS. Trude khi tham gia TVS, ong Quang timg c6 hon 6
nim kinh nghiém dam nhiém vj tri Trudng phong quan ly Danh muc Péau tu cho Cong ty
Quan ly Qu¥ Ban Viét, phy trach 2 Quy ddu tur voi tdng tai san khoang 70 trigu USD.
Trude do, 6ng Quang ciing timg cdng téc tai phong ke toan tai chinh tai Unilever Viét Nam.
Ong Quang tét nghiép Cir nhan tai chinh loai xudt sic tai Dai hoc New South Wales — Uc
vao ndm 2005 theo chwrong trinh hoc bong toan phin cua chinh phi Uc. Ong Quang da
hoan tit chuong trinh ACCA (Hiép Héi K& toan Cong chimg Anh) va cia CFA (Hiép hoi
Chuyén vién phén tich tai chinh M¥). Ong Quang hién 14 hdi vién cta hiép hi CFA.

2. Cac thong tin vé tinh hinh hoat ddng ciia cdng ty quan Iy qu§
Cong ty CO phin Quan ly quy Thién Vi€t duge thanh 1ap tir ndm 2006 theo Gidy phép
thanh 13p hoat dong cong ty quéan 1y qu§ sé 15/UBCK-GPHBQLQ do Uy ban Chimg khoan
Nha nuée cép ngay 28/12/2006 véi tén cong ty 1a Cong ty C4 phin Quan ly quy dau tu
chimg khoan An Phtc (API).
Nim 2015, Céng ty Cb phan Ching khoan Thién Viét (TVS) thye hién mua 99,2% API va
doi tén API thanh Cong ty ¢b phin Quan ly quy Thién Viét (TVAM) theo Gidy phép didu
chinh sé 10/GPDC-UBCK do Uy Ban Chiting Khoan Nha Nudc cap ngay 20 thang 05 ndm
2015.
Tai ngay 30/6/2015, ty 1¢ vbn kha dyng ctia TVAM 13 360% (theo Bao cao ty 1€ an toan tai
chinh ban nién nim 2015 d& duge kiém toan boi Cong ty KPMG), Cing véi sy hd trg
chuyén séu tir Cong ty me¢ TVS ve tai chinh, quan tri, cong nghé, moi quan hé voi dbi téc
dinh ché tai chinh, khach hang tiém ning,... TVAM s& phat trién thanh mdt trong nhing
cdng ty quan Iy qu¥ uy tin hang ddu mang lai gid trj gia ting cho khach hang va nha dau tur,
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V. NGAN HANG GIAM SAT

Tén diy da: Ngan hang TMCP Dau tir va Phat trién Viét Nam — Chi nhénh Ha Thanh
Tén viét tit: BIDV Ha Thanh

Ngén hang TMCP Déu tur va Phat trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh dugc thanh 14p
theo Glay CNDKHD-CN sé: 0100150619-073 do S& ké hoach va Pau tur thanh phd Ha
Nbi cép 1an ddu ngdy 12/09/2003, thay d6i 1an thir 10 ngay 20/05/2015

Glay chimg nhén Chi nhanh thanh vién luu ky so 19/GCNTVLK-CN-3 do Téng Giam
déc Trung tAm luu ky chimg khoén Viét Nam cap ngay 30/12/2014. (dinh kém bén sao)
Tru s& chinh: 74 Tho Nhudm, Quén Hoan Kiém, Ha Nai.

Dién thoai: (84-4) 3941.1845/46 Fax :(84-4)3941.1847

Website: www bidv.com.vn

Thoi gian hoat dong (neu cd): 12 ndm
Céc diéu kién va didu khodn ¢6 lién quan dén viée cung cdp dich vu ciia Ngan hang

Gidm sat cho Quy duge thé hién chi tiét tai Hop ddng Gidm sét gitta duoc ky gilra cong
ty C6 phan Quén ly Quy Thién Viét va Ngén hang Giam sat.

VI. CONG TY KIEM TOAN (d kién)

Tén cong ty: Cong ty TNHH KPMG Vigt Nam
Gidy phép thanh 1ap: Gidy chimg nhin dau tu s6 011043000345
Dia chi: TAng 10, tda nha Sunwah, 115 Nguyén Hué, Quan I, Tp.HS Chi Minh, Viét

Nam
bién thoai: +84 8 3821 9266 Fax: +84 8§ 3821 9267

VIL. DPAILY PHAN PHOI CHUNG CHi QUY

Phia bic:

Cong ty Cb phan Ching khoan Thién Viét

Pia chi: Toéanha TBL, 22 Lang Ha, Quén bébng Pa, Ha Noi

Dién thoai: +84 4 3248 4820 Fax: +84 4 3248 4821

Phia nam:
Chi nhénh Céng ty C5 phin Ching khoan Thién Viét tai TP. Hé Chi Minh

Dia chi: 63 V5 Vian Tan, phudmg 6, quén 3, TP. Hb Chi Minh
Dién thoai: + 84 8 6299 2099 Fax: +84 8 6299 2088

IX. CAC THONG TIN VE QUY PAU TU
1. Théng tin chung vé quy
1.1 Tén va dia chi lién h¢ cia quy

Tén diy di: Quy Ddu Tu Ting Trudng TVAM

Tén tiéng Anh: TVAM Growth Fund

Tén viét ta:: TVGF

Pia chi: Liu 9, Toa nha Bitexco Nam Long, 63A V3 Vin Tén, phudng 6, quin 3, TP,
H& Chi Minh

Pién thoai: 08.6299 2090 Fax: 08.6299 2103

Website: tvam.vn
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1.2 Gidy chiing nhan ding ky chao ban va quy mé qu¥

Gidy chiing nhén ding ky chao béan: cép nhat sau

Quy mé quy: Quy TVGF du kién huy dong trong lan diu phét hanh ra cong ching sb
Vén diéu 1& theo ménh gia 13 300.000.000.000 (Ba trim ty) ddng. 86 vén nay dugc chia
lam 30.000.000 ching chi quy vdi ménh gia 1a 10.000 dong/chimg chi quy. Dé thanh
lap quy, Von diéu 18 tbi thiéu huy déng duge phai 14 150.000.000.000 (Mt trdm nim
muoi ty) ddng, twong duong 15.000.000 don vi Quy.

1.3 Tinh chét va thoi gian hoat ddng cia quy:

Quy 12 mét quy dAu tu ching khodn dang dong thue hién chao ban chimg chi quf ra
cong ching duge TVAM quan ly trong sudt thoi han hoat dong, trir trung hop Quy
dugc chuyén giao cho Cong ty quéan ly quy khac quan ly hoc bi giai thé trude han theo
quyét dinh ctia Pai hi Nha dau tu.

Thai gian hoat dong cua Quy 1a 05 (ndm) ndm theo myc tiéu hoat ddng ctua Quy. Thoi

han hoat dong cua Qu¥ ¢o thé dirge gia han thém theo d& nghj ctia Cong ty quan ly quy
va su chap thuan cta Pai hdi Nha dau tu va UBCKNN.

2. Cac quy dinh vé muc tieu dau tw, chién lwge dau tw, phwong phap va quy trinh dau
tw, han ché dau tw, cac yeu td riti ro ciia quy

2.1 Muyc tiéu dau tir cita quy

Muc tiéu cia Quy 14 tim kiém su gia ting gid tri tai sén bing cach du tw ¢b phin vao
cac doanh nghiép c6 lién quan dén thij trudng Viét Nam bao gbm cdc cong ty trong nude
va ngodi nude hoat dong tai Viét Nam va ¢6 doanh thu tai thi trudng Viét Nam. Cy thé,
Quy dy dinh du tu vao cb phiéu ctia doanh nghiép nha nuéc, cong ty tu nhan, cong ty
trén san OTC, céc cdng ty sip nidm yét va di niém yét. Qu§ du dinh phat trién mét
danh muc dau tu da dang va cin bing dé co thé dat duge loi nhuén trén mic trung binh
véi mitre i ro ¢6 thé chép nhén duge.

2.2 Chién luge diu tw ciia quy

Tim kiém nhitng co hdi diu tw dde quyén

Quy sé tdn dung loi thé ctia doi ngfl quan 1y ndi dia gbm Hbi ddng dau tu va Giam dbe
du tu v6i nhidu mdi quan hé va kinh nghiém thue t& dé tim kiém nhing co hoi dau tu
doc quyén. DAy 1a mét loi thé canh tranh 16n ma hau hét cdc nha quan 1y quy dau tu tai
Viét Nam thuong xuyén phai déi mat do gip nhimg rao can 16n bao gém ngén ngi,
phong tyc dia phuong, va han ché gidi han déu tu hop phép.

Diu tu vao nhitng doanh nghiép mue tiéu

Quy tim c4ch dAu tu vao cdc doanh nghiép c6 doi ngil quan 1y manh véi b& day kinh
nghiém thj truomg, tai chinh minh bach va lanh manh, md hinh kinh doanh co tiém ning
ting trudng cao, san ph:flm hodic dich vu khac biét, loi thé canh tranh cao, thi pha‘“m déng
ké, va mét chién luge thodi vdn rd rang cho cdc nha dau tu.
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* Téip trung vao nhirng danh muyc tai sin chinh

Trong khi phé"il’l 16n céc qu¥ du tu tai Viét Nam cé xu hudng tap trung vao mdt phin
khuic thi trudong cu thé, Cong ty quan li qu¥ Thién Viét tim kiém cac co hoi dau tir mang
lai loi nhudn cao hon trung binh & tit c4 phén khac thi trudng, chir khong chi tép trung
vao mdt vai phan khic. Co cdu diu tu cia Qu§ nhu sau:

Chimg khoén nidm yét: Ti thidu 80% tdng gia tri tii san rong

Chimg khoan trudce khi niém yét: Ti da 20% tdng gia tri tai san rong

Phan von gdp trong Coéng ty TNHH, Doanh nghiép nha nuéc va thi truémg OTC:
Téi da 10% tong gia tri tai san rong.

» Tip trung vio nhitng nganh nghé chinh
Qu¥ s& tim cch phat trién mét danh muc ddu tu da dang va can béng, tAp trung vao cic
nganh cé tiém ndng ting trudng cao hoic trong linh vire thiét yéu, c6 tinh phong thu

nhu:

Dugc phdm & Chim séc sire khoe
Nong nghiép

Thuy san

Bat dong san & co so ha ting
Dich vu xay dung

Vit liéu x4y dung

Hang tiéu dung

Dich vu tai chinh

Nang luong

Cong nghiép

Giao thdng vén tai & kho van hau cén
Céong nghé thong tin/Vién thong
Ngén hang

2.3 Phuong phap va quy trinh diu tir ciia quy
Quy trinh dau tur ciia Quy duge tém tat nhu sau:

= Nghién ciru va tim kiém co hdi dau tw
Quy sé tién hanh ca hai phuong phép phén tich tir trén xudng va tir dudi 1én dé tim kiém
nhitng co hdi diu tu tiém ning.

Phuong phap tiép can tir trén xudng bt diu bing viéc x4c dinh cac linh vuc hap
dan, tiép theo 14 tim cong ty tiém ndng hoat dong hidu qué trong linh vuc dé. Cach
tiép can tir trén xudng cé ging dé hidu duge cAu triic nganh va hoat dong kinh doanh
tdng thé ciing nhu nhitng thay d6i kinh t& vi mo c6 thé anh huéng dang ké su phét
trién ctia nganh.

Phuong phap tiép can tir dudi 1én bét ddu bing cach xdc dinh céc céng ty hdp din

théng qua co sd& dit lidu cia cong ty dua trén mot s6 chi tiéu hiéu qua tai chinh quan
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trong nhu tang trudng loi nhudn, ty sut loi nhudn, dinh gid so v6i cic cong ty clng
nganh.

- Cong ty cling c6 y dinh tim kiém cac co hoi ddu tr tdt théng qua cac ngudn thdng tin
khac nhau tir ¢ong ty kiém todn, cong ty chiing khodn, cdng ty tu vén dang 1am viée
truc tiép vai cac cong ty muc tiéu dang can duge déu tu va céc déi tac chién luge
dang tin cdy. Cong ty cling s& tich cyre tham gia, t& chire hdi nghi dAu tur va hoi thao
dAu tu dé nang cao su chi ¥ va xdy dung thuong hiéu.

Didu nghién/khuyén nghi diu tw

Sau danh gi4 ban diu ctia Giam déc diu tu, nhiing khoan dAu tu dép g duge didu kign

ctia Quy s& dugc xem la khoan dAu tu muc tiéu va sau d6 sé duge nghién ciru chuyén

sdu. Cong ty quan ly Qu¥y thudng chu y dén nhitng yéu té sau:

- Phén tich cac yéu tb kinh t& va x4 h¢i ¢6 thé anh huéng dén lgi nhudn va ty 1¢ loi
nhuén ctia nhiing cdéng ty muc tiu;

- Daénh gia thj trudng hoat ddng chu yéu ctia cong ty muc tiédu;

- Nghién ctru, danh gia di ngii quan Iy clia cong ty myc tiéw;

- Phaén tich cac ké hoach kinh doanh va két qua hogt déng kinh doanh trong qua khi
cia cdng ty muc tiéu, bao gdm danh gid vé san phém, su khac biét, dbi thu canh
tranh, vd md hinh hoat ddng kinh doanh;

- So sanh véi cac déi thi trong va ngodi nude vé mit dinh gid va ty 18 loi nhudn;

- Dénh gia cac yéu t& phép ly, luit va thué;

- Phan tich SWOT vé céng ty.

- X4c dinh cac yéu td rii ro cy thé va cach khic phuc hodc giam thidu rai ro dé;

- XAy dung mét chién Iugc thoai vén va thoi gian d& thoai von thanh cong.

Phé duyét diu tw

Hoéi dong quan tri giao quyén quyét dinh diu tr cho Hoi ddng du tw. Hoi ddng dau tu

s& chju tat ca trach nhiém trong viéc phé duyét cac quyét dinh dau tu.

Giam sat edc khoan diu tu

Sau mbi quyét dinh ddu tu, Cong ty s& gidm sat tinh hinh kinh doanh cua mdi doanh
nghiép trong danh muyc dAu tu théng qua cc cude hop dinh ky véi ban lanh dgo, kiém
tra dlnh ki hang quy, d4dnh gia bao cao thang vabao céo quan trj doanh nghlep, va phat
trién mdi quan hé vai tu cach la ¢ dbng cua cong ty duge dhu tur dé c6 thé tr vén cho
ho. Giam déc dAu tu ¢b trach nhiém béo céo két qua dinh ky nhiing thong tin mdi tir cic
cdng ty trong danh muc cho Hoi ddng diu tu va Hoi dong quan tri. Trong qud trinh
gidm sét cac cdng ty trong danh muc dAu tu, Giam dbe ddu tu s& thuong xuyen xem xét
va bao cdo Hoi ddng diu tu va Hoi ddng quén tri vé ké hoach dé thoai vén cac khodn

dau tu nay.
Thodi vén cic khoan diu tw
Cong ty s& thoai vén timg khoan dau tu riéng 18 néu viéc thoal vén 12 ¢6 loi nhét cho

Quy, tbt nhét 13 trong vong 1 - 3 nim. Vigc thye hién thoai vbn ¢6 thé xdy ra thong qua
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viéc ban ¢d phiéu trén thi truong chimg khoén niém yét hay thi trudng OTC. Ngoai ra,
Cong ty c6 thé thye hién thodi vén thdng qua nhitng phuong 4n khac nhur 12 ban lai cho
bén thir ba (té chire, doanh nghiép, hodc ¢4 nhén), cho céc déi tac lién doanh hodc dbi
tac hop tac dau tu & cong ty d6, va chao bdn cong khai ra thi trirdng,

= Kiém soat riairo

Hoi dong dau tr s& quan sat chit chd nhitng thay ddi v& kinh t& vi mé va yéu t6 x4
héi dé& dua ra nhitng chién lroc ddu tur thich hop, nhim ¢6 dugc ty 16 phan bé giita
tidn mit va cb phidu hop ly dé t4i da héa loi nhudn va t6i thidu hoa rii ro, dic biét 1a
trong nhiing vin d& kinh té va chinh tri.

Gidm dbc diu tu phai bao céo, gidi thich va dé nghi "Gitt" hay "C4t 18" cho Hoi
dbng dau tu trong cac trudmg hop:

(Gi4 tri tai san rong cta danh muc dAu tu giam hon 15% so voi gia tri tai thoi diém
ddu nam tai chinh.

Gi4 ¢d phiéu ctia mdi cong ty trong danh muc dau tr gidm hon 20% so véi gid mua
trung binh (trong nim dau tién) hogc gia tr tai thoi diém dAu nim tai chinh (tr nAm
thir hai trd di).

2.4 Han ché diu tw cita quy

Qu¥ s& ap dung cac han ché vé& dau tu dudi day:

a.

2.

Khéng dau tu vao chitng khodn ctia mdt té chire phdt hanh qua muoi lim phén trim
(15%) tbng gia tri ching khoéan dang luu hanh ctia t& chirc do, ngoai trir tréi phidu

Chinh phu;

Khéng dau tu qua hai muoi phdn traim (20%) tong gi4 tri tai san cia quy vao céac loai
chimg khoan, tién giri ngén hang, c6ng cu th truong tién t& duogc phat banh boi cling
mot t& chire, ngoai triy tréi phiéu Chinh pht;

Khong dau tu qué ba muoi phin trdm (30%) téng gi4 tri tal sdn clia quy vao cdc Joai
chimg khodn, tién giri ngén hang, cong cu thi trudng tién t¢ ma phat hanh béi mot t

chiic hodc mot nhém cdng ty ¢é quan hé s& hitu véi nhau;

Khéng dau tr qué mudi phan trdm (10%) tong gia tri tai sén coa quy vao bit dong
sAn va céc tai san 1a cb phleu chua niém yet cd phleu chua ding ky giao dich cta
cong ty dai ching; trai phleu chua niém yét ctia céc td chirc phat hanh hoat dong
theo phap ludt Viét Nam; phdn vén gép tai cong ty trich nhiém hiru han;

Khéng duge st dung vén va tai san cua quy dé cho vay, bao lanh cho cac khodn
vay, trir truong hop dhu tu tién g tai cdc ngén hang thuong mai theo quy dinh cua
phap ludt ngan hang; khéng dugc str dung tai san cha quy dé thuc hién céc giao dich
ky qu¥ (vay mua chiing khoan), ban khéng (cho vay chimg khoan dé ban);

Khéng dau tu vao chimng chi ciia chinh Quy minh, diu tr vao cic quy dau tu chimg
khodn, céng ty dau tu chimg khoan thanh 14p va hoat dgng tai Viét Nam;

Truong hop Quy 1a nha déu tu nudce ngoai, Quy con phai tudn thtt cac quy dinh cia
phép luat lién quan v& han ché s& hiru dbi v6i nha dau tur nude ngodi.

3. C4c riti ro khi diu tir vdo Quy
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Viée diu tu vao Quf s& khong duge cam két bao lanh bai bt ky mot ngdn hang giam
st hay bit ky tb chire nao, ve vi¢e Quy s& dat duge nhimg muc tidu dau tu dé ra. Pau tu
vao Qu¥ ¢ nghia 14 nhdm vio muc tiéu tao ra nhiing khoan thu nhip sau mdt khoan
thoi gian dai. Cée nha dau tu khong nén k¥ vong thu duge cac khoin thu nhdp trong
ngén han tir hoat dong dau tu nay. Dudi day 1a nhitng yéu té rii ro chi yéu ma nha dau
tir nén quan tdm khi dau tu vao Quy va ddy khong phai 12 toan bg nhiing rii ro lién quan
dén viéc ddu tu vao Quy.

3.1 Rii ro thi tredng
Rui ro nay phat sinh khi céc thi trudng tai san ma qu¥y dau tu c6 sur suy gidm timg phin
hay toan bd trong mot khodng thoi gian. Loai rii ro nay dan toi su suy gidm cuia toan b
thi trudong. Rui ro nay thude rii ro mang tinh hé thong nim ngoai kha nang kiém soat
cta cong ty quan ly quy Tuy nhién, Qu¥ c6 co ché quan 1y i ro nhu cét 18 va phan bd
tai san dé giam thiéu i ro vé thi trudng.

3.2 Rdi ro tinh thanh khoan cia thj trirong
Mot trong nhu’ng yét t& quan trong ctia Quy 1 viée dAu tur va thoat khoi thi truong ding
thdi diém. Vi thé tinh thanh khoan cta thi trudng déng vai trd quan trong dén loi nhugn
ctia Qu¥. Vi mé hinh dau tu theo xu thé dya vao phén tich dinh luong, Quy sir dung
nhimg thuét toan nhim tiém cén hoa nhiing vung dinh va day cta th1 truong. Déy la
nhitng viing ma tinh thanh khoan vén con kha t6t, dap tmg duge nhu chu dau tu vio va
thuc hién hda lgi nhudn cua Quy. Péng thoi, tinh thanh khoan cta thi trudng chimg

khoan Viét Nam dang dan duge cai thién,

a. Riii ro 1&i sut
Rui ro 131 suét cling giy ra nhiing anh huong quan trong dén Quy vi mdt phan gia tri
tai san rong cua Quy dugc dau tu vao trai phiéu, tién gui ngén hang hay céc san
phém ¢6 thu nhap co dinh... trong thoi gian chd co hdi dau tw vao chiing khodn. Gid
trj nhiing tai san nay ¢6 xu hudng bién dong nguge chiéu véi lai suat thi trudong, Khi
1ai sudt thi trudng di 1én, gid tri céc tai san 12 trai phiéu va tién giri ngan hang cla
Quy¥ s& giam, va nguge lai.

b. Riii ro lam phat
Lam phét 1a mét trong nhitng nhén t6 tac dong manh téi hoat déng san xudt, kinh
doanh ctia doanh nghiép va lam gidm hi€u qua cua cae khoan dau tu cta Qfiy. Ngoai

ra, lam phét ting cao s& lam giam gid tri dong tién, néu ty 1¢ lam phét cao hon ty
sut loi nhudn cta céc khoan diu tu thi 1 sudt thue sé la s& 4m. Tuy nhién, voi nd
lyre tir phia Chinh phu va Ngan hang nha nudc, cung tién dang duoc diéu tiét hop
1y, mét bang gid ca on dinh hon d4 kim ham duge mue tang cia chi sé CPI. Didu nay
duge thé hién kha 16 qua cédc bdo cdo cua Téng cuc théng ké vé tinh hinh kinh té xa
hoi Viét Nam nim 2013 va 2014, Theo bdo cdo ndy, nim 2013 va ndm 2014, chi 56
CPI binh quén chi con tang l4n hrot 12 6,04% va 4,09% so v6i nam 2012 va nim
2013. Day 1A mirc thép nhét trong 10 nim qua ctia Viét Nam.

¢. Riii ro phap ly

Thij trudng chimg khoan Viét Nam van con non tré va van dang trong qud trinh hoan
thién. Do quy mé thj trudng con nhd va con nhiéu han ché v& mat k§ thuat, nha
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nuée van dang diéu hanh theo hudng cai thién dan dan sy van hanh cha thi trudng.
Chéc chan trong tuong lai s& con nthiéu chinh sach duoc dua ra va nhimng chinh sach
ndy co thé anh huong t6t hogc x4u dén hoat déng cua quy. Do véy, céc van dé phap
Iy cAn phai duge xem xét can trong dé dam bao quyén lgi cho Nha dau tur vao quy.

d. Rii ro tin nhiém

Mure d§ rui ro tin nhiém cla tréi phleu dugce danh gia dya trén céc yéu td kinh t& va
kha néing hoan tra 1ai va gbe trai phiéu ctia nha phat hanh. Rui ro tin nhiém dugc thé
hi¢n qua hg 56 tin nhiém. Hé s6 tin nhiém do c4c cong ty danh gid tin nhiém a 4n dinh.
Hé sb tin nhiém cang cao thi trai phiéu duge coi 12 cang an toan,

3.4 Riii ro xung dot lgi ich

La mii ro phat sinh tir nhitng xung dot lgi ich gitta cdc Quy ma Cong ty quan ly quy
hién dang quéan ly hodc cic quy v6i chinh Céng ty quan Iy quy hodc glu’a Qu¥ va cac
san phdm tai chinh khac cua Cong ty quan ly quy. Cac xung dot nay co thé din den SH
¢6 loi hay bt lgi déi véi mdi mot Quy. Dé giam thiéu nhitng xung dot nay, mdi mét
Qu¥ va Cong ty quan ly quy s& ¢é nhén su phu trach kém theo ché do theo dsi hoac toén
riéng va dugc gidm sat chit ché bdi Ban dai dién quy cling nhu Ngan hang giam sat cia
timg Quy. Ngoai ra, Cong ty quén ly quy con co Ban Kiém soat tudn thi chiu trach
nhiém kiém soat chit chd viée tuan thu ludt 1§ ciia Cong ty quan ly quy va Ngin hang
giam sat.

3.5 Rii ro glam sat gia tri tai san rong (NAV) cua quy:

Rii ro niy phét sinh chil yéu do sy gidm gia cta céc loai c¢b phidu niém yét trén thi
trudng chimg khodn ma Quy dang dau tu. Khi ¢6, NAV ctia Quy s& bj gidm st va anh
hudng truc tlep den thi gia cta ching chi quy trén thj trudng. Rui ro ndy duge giam
thiéu v6i co ché cit 16 trudce khi thi trudng giam qua séu.

3.6 Riii ro vé co sé div liéu

3‘

Do thj trudng ching khoan Viét Nam chi méi ¢6 hon 10 nim lich st nén dit lidu vé
nhitng chu ky kinh té anh huo‘ng dén thi trudong ching khoan chura day du, Pay 1a rii ro
mang tinh hé théng nim ngoai kha ning kiém soét clia cong ty quan ly quy. M6 hinh
duoc thir nghiém trén co s¢ di lidu dai nhét c6 thé va duge phan thanh cée chu ky nho

dé kiém tra kha ning thich img clia mé hinh.

Piéu 1¢ Quy trong dgt chio ban 1An ddu: Tom tit Didu 1& Quf véi cdc thong tin chinh
sau ddy:

3.1, Céc diéu khosn chung

a. Nguyén tic tb chirc hoat dng ciia Quy
= Quy la quy cong ching dang déng td chirc va hoat déng theo phép luit hién hanh
cia Viét Nam.

= Trong sudt thdi han hoat ddng, Quy khong co nghia vu phédi mua lai chimg chi
quy d& dugc phat hanh cho nha dau tur.

«  Co quan quyén lyc cao nhét cua Quy 12 Dai hoi Nha diu tu.
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» Ban dai dién Quy s& do Dai hoi Nha diu tu biu ra dé giam sat cic hoat dong
thudng xuyén cua Quy, Cong ty quan 1y qu§ va Ngén hang giam sat.
b. Quy mé vén diéu 18 va sé lrong ching chi quy phat hanh
. Téj,ang vén coa Quy do vén déng gbép ctia nha dau tu tao thanh, Vide gép vén co
the thire hig¢n bang tién mat hodc chuyén khoan vao tai khoan phong téa ctia Quy
md tai Ngén hang giam sét,
= Vbn diéu 18 huy dong trong dot phat hanh ldn ddu ra céng ching 1A
300.000.000.000 (Ba tram ty) ddéng Viét Nam. Sé von ndy duge chia thanh
30.000.000 don vi qu¥. Ménh gia ciia mdi chimg chi Qu¥la 10.000 dong.
»  Viéc phat hanh thém chimg chi quy dé ting vén diéu 18 ctia Quy phai do Pai hoi
Nha dau tu quyét dinh va dugec UBCKNN chap thuén.
3.2 Céc quy dinh vé mye tiéu, chinh sich va han ché diu tir
a. Muyc tiéu dau tw ciia quy:
Muc tiéu ctia Quy 1a tim kiém su gia ting gia tri tai san bing cach diu tu ¢ phan
vao cac doanh nghiép ¢o lién quan dén thi truong Viét Nam, bao gom céc cdng ty
trong nudce va ngoai nude hoat dong tai Viét Nam va co doanh thu fai thi trudng
Viét Nam, Cu thé, Quy du dinh dau tur vao ¢6 phiéu ctia doanh nghiép nha nudc,
cdng ty tu nhan, cong ty trén san OTC, cic cdng ty sdp niém yet va dd niém ydt.
Quy du dinh phét trién mdt danh muyc dau tu da dang va cén bang dé cé thé dat duge
lgi nhuén trén mirc trung binh & mire rui ro ¢ thé chap nhén dugc.
b. Chién lwee diu tw
»  Tim kiém nhitng co hdi dau tw déc quyén
Quy s& tan dung loi thé chia doi ngil quan 1y ndi dia gdm Hdi dong dau tu va
Gidm déc ddu tu véi nhidu mdi quan hé va kinh ngiém thyc t& dé tm kiém
nhiing co hdi dau tur doc quyén. Pay 1a mot lgi thé canh tranh 16n ma hiu hét c4e
nha quéan 1y qu§ dau tu tai Viét Nam thudng xuyén phai déi mat do giip nhitng
rdo can 16n bao gém ngdn ngit, phong tuc dja phuong, va han ché gidi han dau
tur hop phép.
» Piu tw vao nhitng doanh nghiép muc tiéu
Quy tim cach dau tu vao céc doanh nghiép ¢6 ddi ngii quan Iy manh véi bé day
kinh nghiém thi trudng, tai chinh minh bach va lanh manh, mé hinh kinh doanh
6 tiém nding ting trudng cao, san phdm hodc dich vu khic biét, loi thé canh
tranh cao, thi ph??m dang ké, va mot chién lugc thoa vén 18 rang cho cac nha dau
fur.
= Tip trung vao nhitng danh muyc tai sdn chinh
Trong khi phin 1én cac quy dau tu tai Vidt Nam c6 xu hudng tip trung vao mdt
phén khic thi trudng cu thé, Cong ty quan 1 quy Thién Viét tim kiém céc co hi
dau tur mang lai 1¢i nhudn cao hon trung binh & tit ca phan khc thi truong, chir
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khong chi tdp trung vao mét vai phin khic. Quy sé tap trung ddu tu vao céc linh

VUc sau:

- Chitng khoan niém yét: T6i thidu 80% tdng gia tri tai san rong

- Chimg khoan trurde khi niém yét: T5i da 20% tong gia tri tai san rong

- Phén vén gdp trong Coéng ty TNIIH, Doanh nghidp nha nuéc va thj trudng
OTC: Tbi da 10% tdng gia trj tai san rong.

T4p trung vao nhirng nganh nghé chinh

Quy sé€ tim cach phat trién mét danh muc dau tu da dang va cén b%mg, tdp trung

vao céc nganh ¢d tiém ning ting trudng cao hodc trong Iinh vue ¢4 tinh phong

thi nhu:

- Dugc phdm & Chim séc sirc khoe

- Nong nghiép

- Thiy san

- Bt dong san & co sd ha ting

- Dich vy xdy dung

- Vit lidu xay dung

- Hang tiéu dung

- Dich vu tai chinh

- Ning luong

- Cbdng nghiép

- Giao thong vén tai & kho van hdu cin

- Codng nghé théng tin/Vién théng

- Ngén hang

Céc han ché diu trr

Qu¥ s& 4p dung cac han ché vé& dau tu dudi day:

- Khong dau tu vio ching khoan clia mot t6 chirc phat hanh qua muoi lam
phan trim (15%) tbng gia trj chimg khodn dang luu hanh cta t6 chirc dé,
ngoal trir tréi phiéu Chinh phi;

- Khéng dau tu qua hai muoi phdn tram (20%) tong gi4 tri tai san ctia quy vao

cac loai chimg khoan, t1en giri ngdn hang, cong cu thi trudng (ién 1& duge
phat hanh boi cung mot t8 chirc, ngoai trir trai phiéu Chinh phy;

- Khéng dau tr qud ba muoi phan tram (30%) tdng gia tri tai san cua quy vao
céc loai chu‘ng khodn, tién giri ngan hang, céng cy thi trudng tién t& ma phat
hanh bdi mot td chic hodic mdt nhém ¢dng ty ¢6 quan hé sé hiru véi nhau;

- Khong diu tu qué mudi phan trim (10%) tdng gia tri tai san clia quyf vao bt
ddng san va céac tai san la ¢b phiéu chua niém yét, cb ph1eu chwa déng ky
giao dich cua cdng ty dai ching; tréi phleu chua niém yet ctia céc td chirc
phat hanh hoat ddng theo phap lugt Viét Nam; phén vén gop tai céng ty trach

nhiém hifu han;
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Khéng duge st dung vén va tai sén cua quf dé cho vay, bdo Idnh cho céc
khoan vay, trir trrdng hop ddu tur tidn gii tai cac ngan hang thuong mai theo
quy dinh cia phép ludt ngén hang; khong dugc sir dung tai san clia quy dé
thue hién céc giao dich ky quy (vay mua chimg khodn), ban khéng (cho vay
chimg khodn dé ban);

Khéng dau tu vao chiing chi ciia chinh Quy minh, dAu tu vao cac qui diu tu
chimg khoan, c6ng ty dau tu chimg khoén thanh 1ap va hoat dgng tai Viét
Nam;

Truomg hop Quy 13 nha diu tu nwroc ngoai, Quy con phal tuan thu cac quy
dinh cia phap ludt lién quan vé& han ché s& hitu dbi véi nha ddu tr nude

ngodi.

*  Phuwong phip lwa chon dau tu;
Sau dénh gi4 ban dau cua Gidm dbe dau tu, nhimg khoan déu tu dép tmg duge
diéu kién ciia Quy sé& duge xem la khoan dau tr mue tidu va sau do s& duge
nghién ctu chuyén sdu. Cong ty quan Iy Quy thuong cha y dén nhimg yéu tb
sau:

Phan tich céc yéu té kinh t& va x4 hoi ¢6 thé dnh hudng dén loi nhudn va ty 1§
lgi nhuén ctia nhimg cong ty myc tiéu;

Danh gia thi trudong hoat dong chi yéu ctia cong ty muc tiéu;

Nghién ctru, danh gid doi ngii quan Iy ctia cong ty muc tiéu;

Phén tich cac k& hoach kinh doanh va két qua hoat «dong kinh doanh trong

qua khtr ciia cong ty muc tiéu, bao gdm dénh gia vé san pham, sur khéc biét,
dbi tha canh tranh, va md hinh hoat dong kinh doanh;

So sanh véi cac doi thu trong nganh & trong va ngoai nude vé mit dinh gia va
ty 18 lgi nhudn;

Danh gid cc yéu t phap 1y, lut va thué;

Phan tich SWOT vé cong ty.

Xac dinh cdc yéu tb rai ro cu thé va cach khéc phuc hodic giam thidu rii ro
do;

Xéy dyung mét chién luge thoai vén va thai gian dé thoai vén thanh cong.

3.3 Nguyén tiic, phwrong thirc xdc dinh gid tri tai sin rong

3.1 Thoi diém xac dinh gid tri tai sin rong

- Gla tri tai san 10ng clia Quy duoc xéc dinh hang tudn vao ngdy dinh gia 1a ngay lam viéc
cudi cing ctia mdi tudn. Trudng hgp Cong ty quan ly quy thay déi ky xac dinh gia tri tai
san rong clia quy thi Céng ty quan ly quy phai xin y kién chép thuan tir Ban dai dién
quy trude khi thye hién.

- Céng ty quan Iy quy c6 trach nhi¢m xdc dinh gia tri tai san rong voi su xac nhén cua
Ngan hang gidm sat.
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3.2 Phwong phap xac dinh gia trj tai sin rong

a.

Gié tri tai sdn rong cua quy duge xac dinh bang tbng gid trj tai san trir di tong ng phai

tra cua quy. Tong gid tri tai san ctia quy duge xdc dinh theo gia thi trudng hodic gid tri
hop ly ctia tai san (trong trudng hop khdng xédc dinh duge gid thi truong). Téng no phai
tra cua qu 1a cac khoan ng hodic nghia vu thanh todn cla qu¥ tinh dén ngay trudc ngdy
dinh gia.

Gid tri tai san rong trén mét ching chi quy bang gid tri tai san rong cua quy chia cho

tdng s chimg chi quy dang luu hanh.

i. Gia tri tai san tai chinh

Viée xéc dinh Gia tri Tai San Rong clia Quy thue hién theo cac nguyén tic sau:

T Loai tai san’ Nguyén tic dinh gid giao dich trén thi truong
Tidn v edc khoin twong dwong tién, cong cu thi trudmg tién te
1. | Tién (VND) Sé dur tién mat tai ngdy trudc ngdy dinh gid
Gia tri quy doi ra VND theo ty gid hién hanh tai céc 16
2. | Ngoai t§ chire tin dung dugce phep kinh doanh ngoai héi tai
ngdy trude ngdy dinh gia
3. | Tién gt k han Gl.’fl tri tlf:n gu:1 cong la.l rchu’a duoc thanh todn tinh td1
ngdy trudce ngay dinh gia
Tin phiéu kho bac, h01 phiéu ngan
hang, thuong phleu ching chi
tién gui co thé chuyén nhuong, | ., . S 130 1y ké tinh t6i ned . .
4. | tai phidu (c6 thoi gian ddo han Q1a mua cong Vol 131 1ty ké tinh tdi ngay trude ngay
dinh gia
con lai dudi ba théng) va cdc
cdng cu thi trudng tidn t& chiét
khiu
Trai phiéu
- Gia dong clra trén he thong glao dlCh tai S Giao
dich Chimng khoan tai ngay cé glao dich gin nhét
trude ngay dinh gia cng 14 Ity ké;
- Trudng hop khong ¢6 g1a0 dich nhidu hon hai (02)
5. | Trai phidu niém yét ’;1;311 tinh dén ngdy dinh gia, 1a mot trong cac miic gia
+ Gid mua cong 1ai liy ké;’ hoiic
+ Ménh gid cdng l4i lily ke; hodc
+ Gi4 xéc dinh theo phuong phdp da duge ban dai
dién quy chap thuén.,
- Gid yet (néu c0) trén cac hé théng bdo gid cong lai
sudt cubng phidu tinh t6i ngdy trude ngdy dinh gia;
6. | Trai phiéu khong niém yét hoge

+ Gia mua cong I lify ké; hodc
+ Ménh gid cdng lai lily k¢&; hodc
+ Gia xac dinh theo phuong phdp di dugc ban dai
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dién quy chp thuén

+ K
hién

Co6 phiéu niém yét trén S& Giao

- Gi4 cudi ngay (gid déng ctra hodc tén goi khéc, tiy
thudc vao quy dinh ndi bd cia S¢& giao dich chimg
khodn) cna ngdy c¢6 giao dich gin nhit truéc ngdy
dinh gia);

- Trudng hop khong c6 giao dich nhiéu hon hai (02)

7. dich Chimg khodn 115 Chi Minh Zgil-l tinh dén ngay dinh gia, 1a mot trong céc mire gia
+ (i tri sb sdch; hodc
+ (Gia mua; hodc
+ (Gia xac dinh theo phuong phap d dugce ban dai
dién quy chép thujn.
- Gi4 cudi ngay (gid co s& hodc gi4 tham chiéu cho
ngdy giao dich tiép theo hodc tén goi khac, ty thude
vao quy dinh ndi bd cta S& giao dich chimg khoén)
clia ngdy cb giao dich gin nhét trude ngay dinh gia;
g, | C8 phidu nitm yé1 wen St Giao | 5N (PR RS E e ong e i
* | dich Chumg khoan Ha N&i sau: gay di ’ ; g
+ Gidtri sb sach; hodc
+ GGia mua; hodc
+ Gid x4c dinh theo phuong phap dd dugc ban dai
dién qu¥ chap thudn.
- Gid cudi ngay cia ngay c6 giao dich gin nhét treée
ngay dinh gia;
- Trudng hop khong c6 giao dich nhidu hon hai (02)
Cb phiéu ctia Céng ty dai ching tudn tinh dén ngay dinh gia, [a mét trong cac mirc gia
9. | dang ky giao dich trén hé théng | sau:
UpCom + Gid tri b séach; hoiic
+ (314 mua; hodc
4+ Gid xdc dinh theo phuong phap dd duge ban dai
dién quy chép thudn,
- Gid tri trung binh dya trén bdo gla (gid trung binh
clia cac giao dich trong ky) cia tbi thidu 03 t6 chirc
bao gid khong phai la nguoi ¢6 lién quan tai ngdy giao
dich gin nhét trude ngay dinh gid.
- Trudmg hop khdng c6 di bao gia cta téi thidu 03 b
C phiéu da ding ky, luu ky | chirc bdo gid, I mdt trong cac mire sau:
10. | nhung chua niém yét, chua dang | + Gid trung binh tir 02 t chire bdo gia; hodc

ky giao dich

+ Gi4 cha ky bdo cso gin nhit nhumg khong qua ba
(03) théng tinh dén ngay dinh gié;

+ Gia tri sb sach; hodic

+ (Gia mua; hodc

+ Gia xac dinh theo phuong phdp dd dwoc ban dai
dién quy chép thuén.
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C4 phidu bi dinh chi giao dich,

La mdt trong cdc murc gid sau:
+ Gia trj s6 sach; hodic

11. | hodc huy niém vét hoidic hiy ding | + Ménh gia; hofic
ky giao dich + Gia x4c dinh theo phuong phap da duge ban dai
dién quy chip thun.
La mdt trong cac mirc gia sau:
, , - 80% gi4 tri thanh 1y cla cd phiéu d6 tai ngdy lap
12 Cb phiéu cua {0 chirc trong tinh | bang can ddi ké toan gén nhét trude ngdy dinh gid;
" | trang giai thé, pha san hodc
- Gi4 x4c dinh theo phuong phap da duge ban dai dién
qu§ chép thuin,
La mot trong cc muc gia sau:
+ Gi4 tri sb sach; hodic
13. | C phén, phan vén gop khéc + Gid mua/gia tri vdn gép; hoic
+ Gi4a xac dinh theo phwong phdp di dwgc ban dai
dién qu§ chép thuin.
Chimg khiodn phai sinh _
14. | Chimg khodn phai sinh niém yét Giz"a d(’)‘ng 01’.1? tai ngay giao dich trude gan nhit trude
ngay dinh gia
15 Sllgglgg g%?;opéﬁlhsﬁfn;iage; Gia x4c dinh theo phuong phap da dugc ban dai dién

fuén trd 18n

quy chép thuan.

Cac tai san khac

16.

Céc tai san duoc phép ddu tu khac

Gia xéc dinh theo phuong phép da duoc ban dai dién
quy chap thuén.

sy
11.

Ghi chi:

Lai lity ké la: khoan 1di tinh tir thoi diém tra 1di gdn nhdt 16i thoi diém truce ngdy dinh gid;
Gid tri so sach (book value) ciia mot cé phiéu diroe xdc dinh trén co s& bdo cdo tai chinh
gdn nhdt dd dwge kiém todn hodc sodt xét.

76 chire dinh gid dwoc lva chon hé thong bdo gid trdi phiéu (Reuteurs/Bloomberg/VNBF ...)

dé tham khdo;
Ngady duge hiéu la ngay theo lich.

Gia tri cam két tir cac hgp dong phai sinh

Gia tri cam két (global exposure) 13 gid tri quy @i ra tién ma quy 12 bén ¢6 nghia vy
phai thye hién hop ddng. Gia trj cam két dugce xdc dinh trén co ¢ gid tri thi truong cua
tai san co s&, rui ro thanh toan, bién dong thi trudong va thoi gian cin thiét dé thanh 1y vi
thé.
Khi tinh gid tri cam két, cong ty quan Iy qu¥ dugc dp dung:

- Nguyén tic bu trir rong vi thé phai sinh (tréi chidu) ddi v6i cling mot chimg khodn
co 50, vi dy vi thé mua quyén chon mua chiing khodn XYZ lam giam bot (bu trir)
gid tri cam két tir vi thé béan quyén chon mua chimg khoan XYZ;

- Nguyén tic bl trlr rong vi thé phéi sinh va vi thé giao ngay clia cing mét chimg
kho4n, vi du vi thé mua (ndm gift) chimg khoan XYZ bt trir (lam gidm bot) gia tri
cam két phat sinh tir vi thé bdn quyén chon mua chimg khodn XYZ;
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- Cac nguyén tic khéc theo thong 16 quéc t&, bao dam quan tri duge i ro.

STT

Loai ching khoan

Gié tri cam két

Quyén chon ¢o phicu
(mua/ban quyén chon ban,
mua/ban quyen chon mua)

Gia trj thi trudng cua vi thé quyen chon diéu chinh bdi he
s6 delta ctia quyen chon = s0 hop ddng = khéi luong co
phleu trén moi hop ddng x gia thi trudng hién tai cia cd

phiéu x hé sb delta’

Quyén chon trat phiéu
(mua/ban quyén chon ban,
mua/ban quyén chon mua)

Gid tri thi trudng cva vi thé quyen chon® diéu chinh béi hé
sb delta ciia quyén chon = 0 ‘hop dong x ménh gid x gia
thi trurdng hién tai cha trai phiéu x hé sb delta

Hop ddng tuong lai chi s6

Gia tri thi truong cha vi the tuong lai = so hop déng x gid
tr] tinh trén mot diém chi s x murc chi sé hlen tai

Hop déng twong lai tréi
phiéu

Gié tri thi truong cha vi thé tuong lai = sd hop dong x gid
tri cha hop dong tinh theo ménh gia (notional) x gia tri thi
trudmg cna trai phiéu ré nhét c6 thé chuyén giao

Céc hop dong khéc

Theo md hinh do ¢dng ty quan ly quy lya chon, théng nhat
cuing ngin hang gidm sat va dugce ban dai dién qu¥ chép
thudn

= Tai moi thoi didm, tdng gié tri cam két trong cac hop ddng chimg khoan phai sinh va du
ng vay, cae khoan phai tra ciia quy khong duge vurgt qua gia tri tai san rong cia quy.

3.4 Pic trung cia quy
a. Nha diu tr

i. Nha déu tu ctia Quy bao gom 1a phdp nhén, ca nhan trong va ngoai nudc, sd hitu

it nhat 1a 100 chimg chi Quy va khong c6 gidi han so hiru t8i da trong mirc tdng

vén du kién phat hanh 13n diu. Nha d4u tu khéng phai chiu trach nhiém phdp Iy
hodic ¢6 bdn phan gi véi Qu§ ddu tur ngoai trach nhiém trong pham vi s6 chimg

ii.

iii,

chi Qu¥ ma he so hitu.

Nha déu tu 13 phap nhan clr nguoi dai dién hop phép dai dién cho sé chimg chi
quy ma minh s& hitu. Viéc dé cir, hity bo hay thay thé ngudi dai dién nay phai
duoc thong bdo bing vin ban, do ngudi dai dién theo phép ludt cta nha dau tu 13

phap nhan ky.

Han ché v& ty 18 ndm giit chimg chi quy ciia nha dau tu nude ngoai dugc thue
hién theo muic toi da theo quy dinh ctia phdp luét lién quan timg thoi ky.

‘A b - ” b A
b. Quyén va nghia vu clia nha dau tw

i. Nha dau tu ¢ quyén va nghia vu sau:

Néu quy ndm vi thé mua (long position), gid trj thi truong cd thé duoc diéu chinh ting thém chi phi mua quyén
chon (premium).
2 114 6 delta 1a dao ham bic nhit cia gia quyén chon d01 v6i gid chimg khodn co sd. Trong trwdmg hop don gian,

hé s6 delta c6 thé coi bing 1. Trong céc trudmg hop quyén chon phirc tap, hé sb delta do cong ty quan 1y quy, ngin

hang gidm sat xdc dinh sau khi da dwoc ban dai dién quy chép thuén
¥ Néu quy ndm v1 thé mua (long position), gid trj thi trudmng c6 thé dugc diéu chinh ting thém chi phi mua quyén
chon (premium). *Néu quy nim vi thé mua (long position), gia tri thi truong ¢ thé duge didu chinh tang thém chi

phi mua quyén chon (premiums).
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Quyf:n dugc dbi xr cong bang. Mdi chimg chi qu¥ déu tao cho nguoi so hitu
quyén, nghia vy, 1¢i ich ngang nhau;

Quyép ty do chuyén nhugng chimg chi qu¥, trir truong hop bj han ché
chuyén nhugng theo quy dinh cta phép ludt va tai dieu 1€ quy;

Quyén duge théng bio diy du thong tin dinh ky va théng tin bAt thudng vé
hoat déng cua quy;

Quyén va trach nhi¢m tham gia cac cude hop dai hoi nha ddu tr va thue hién
quyén bidu quyét truc tiép hogic thong qua dai dién dugce uy quyén hoéc thue
hién bé phi€u {r xa;

Nghia vu thanh toan dAy du tién mua ching chi quy trong thoi han quy dinh
tai diéu 18 quy, ban cdo bach va chi chiu trach nhiém vé cac khoan ng va
nghia vu tai san khac c¢lia quy trong pham vi so tién da thanh toan khi mua
chimg chi quy;

Céc quyén va nghia vy khéc theo quy dinh ctia phap lujt vé ching khodn va
tai diéu 1€ qu¥.

ii. Nha ddu tu, hodc nhém nha du tur s& hitu trén 10% tdng sd chimg chi quy dang
lru hanh trong thoi han lién tyc {t nhat sdu (06) thing c6 céc quyen sau day:

Dé cir ngudi vao ban dai dién quy;

Xem xét va trich luc s& bién ban va cic nghi quyét cua ban dai dién quy, bdo

c40 tai chinh nim va cdc bdo cdo cia ngén hang giam sat lién quan den hoat

ddng cha qu¥;

Yéu clu cong ty quan ly quy tridu tdp hop dai hdi nha dAu tr bt thudng

trong cac trudng hop sau:

+ (€6 can cir xdc thuc vé viée cong ty quan 1y quy, ngn hang gidm sat vi
pham quyén cua nha dau tw, hofe nghia vu cia cong ty quan ly qu¥, ngan
hang giam st hodic ra quyét dinh vuet qua tham quyén quy dinh tai dieu
18 quy, hop déng giam sat hogc duge giao boi dai hoi nha dau tu, gy ton
that cho quy;

+ Ban dai dién qu¥ da hét nhiém ky trén sdu (06) thang ma chua dugc béu
thay thé;

+ Céc trudong hop khéc theo quy dinh ctia phép lut lién quan.

Yéu ciu cdng ty quan 1y quy, ngén hang gidm sat giai (rinh cac vén dé bét

thuong lién quan dén tai san va hoat déng quén 1y, giao dich tai san cua quy.

Céng ty quan ly quy, ngén hang gidm sat phéi ¢6 cong vin tra 10i nha dau tu

trong thoi han mudi 1am (15) ngay ké tir ngdy nhén duge yéu cau bang vin

bén;

Kién nghi van dé& dua vao chuong trinh hop dai hdi nha dau tu. Kién nghi

phai bing vin ban va duoc giri dén cong ty quan ly quy chdm nhat ba (03)

ngay lam viée trude ngdy khai mac, trir trirong hop diéu 1€ qu§ co quy dinh

thoi han khac;

25



- C4c quyén va nghia vu khéc theo quy dinh cua phép ludt lién quan.

c. S8 ding ky sé hitu chitng chi quy

i.

il.

iii.

Trong thoi han ndm (05) ngay, k& tir ngay hoan tit thanh 1ap Quy theo quy dinh
cla phap luat, cong ty quan ly quy c6 trach nhiém xac nhin quyén s& hitu cho nha
diu tr véi sb lugng ching chi quy d4 mua, va l4p sd ding ky nha du tu véi céc
ndi dung chu yéu sau:

- Tén, dja chi try s chinh ctia céng ty quin ly quy; tén, dia chi try s& chinh
ctia ngdn hang glam sat; tén ddy du ctia qu¥;

- Tdng sb ching chi quy duge quyén chao bén; tdng s chimg chi quy da ban
va gid tri vén huy déng duge;

- Danh sach nha diu tw: ho teén, s6 chimg minh nhéin dan hoac ho chleu con
hiéu lue, dia chi lién lac (d6i voi ca  nhén), tén day da, tén viét tat, sb dang ky
kinh doanh, dia chi try s¢ chinh (d6i vdi to chire); s6 tai khoan Iuu ky chimg
khoén (néu ¢6); s& lugng chig chi quy s& hitu; ty 1¢ s& hitu; ngay dang ky
mua va ngay thanh toan;

- Ngay 14p sb diing ky nha déu tu.
Théng tin v& nha dau tu tai 50 dang ky nha dAu tur 13 cin ot dé chung thue quyén
s& hitu chimg chi quy cua nha dau tu do.

Sé dang ky nha dau tu duge luu trit tai tru s& cdng ty quan ly qu¥ , ngan hang
gidm sat hofc noi khac va phdi dugc thong bao bing van ban cho Uy ban Chimg

khoan Nha nude va tit cd cac nha diu tu biét.

d. Chuyén nhwgng chirng chi quy

Coéng ty quan ly quy khong ¢6 trach nhiém mua lai chimg chi quy theo yéu cdu
ciia nha déu tu.

Nha ddu tr c6 thé qhuyén nhugng chimg chi qu§ theo quy dinh cua phap ludt
hién hanh va theo diéu 1€ quy.

e. Thira ké chirng chi quy

Viée thira ké chung chi quy phai phu hop VGl quy dinh cta phép lut hién hanh
vé viéc thira ké. Quy chi chap nhin ngudi thira ké hop phép va khéng chiu trach
nhiém ddi voi bét ky tranh chép nao lién quan dén viéc thira ké hodc ngudi thira

ké.

Cong ty quéan Iy quy ho#c ngln hang gidm sat s& déng ky ngudi thira ké hop
phap trong Sb dang ky nha dau tu sau khi ngudi thira ké ¢6 di cung chp day du

bang chimg hgp phép vé vidc thira ké.

f. Giai phap cho véAn d& thua I8 ciia quy

i.

Trong truong hep Quy dau tu bj thua 16 va c6 thé dén dén pha san, Ban dai dién
Quf phai hop xem xét nguyén nhan thua 15 d& xem xét trach nhiém. Néu Quy bj
tn that hogic thua 16 do yeu t6 khach quan, bt kha khéng, su kién vuot ngoal tdm
kiém sodt hop 1y, bao gdm nhung khong gi6i han boi: thién tai, dong dat, 1ii lut,
hoa hoan, chién tranh, bénh dich, bao loan, nhimg dot khung hoang, bién déng
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16n chia toan bd thi trudng ma nhimg bién dong nay 1a két qua clia nhiing tic
d9ng, anh hudng tai chinh déy chuyén mang tinh qudc t€ va khu vuc,... thi nha
dau tu phai ganh chju khoan 10 trong mg v6i ty 1& gop von ciia ho va s€ khong
nhin co tire quy trong giai doan do6. Trong trudmg hop d6, Ban dai dién quy sé
xem x6ét va dé xudt 1én Pai hoi Nha dau tu mét trong nhitng gidi phdp sauw:

- Giit nguyén mirc vén Diéu 1§;

- Ghi gidam vén va phai ding ky lai mirc tdng vén méi;
Viéc ting hay gidm vén Didu 1 phéi dugc sy chip thudn cta Dai hoi nha dau tu
va UBCKNN.

ii. Truong hop Quy thua 16 do nhan vién ctia Cong ty quan ly quy hodc Céng ty
quéan Iy quy khong thuc hién diing nghia vy ¢ia minh ho#ic vi pham cdc quy dinh
cua Dicu 1€ nay va phép luat lién quan. Cong ty quan ly quy phai c6 trach nhiém
bdi thudng cho Quy,mirc boi thudng s& dirgc nha dau tw ndm gilt chimg chi quy
tai thoi diém ton that chap thuén.

g. Gidi thé va thanh ly tai sin
i, Viéc giai thd Quy chi dugc tién hanh trong céc trudng hop sau day:
- Quy két thic thoi han hoat dong da ghi trong Pidu 1& Qu¥y va Gidy chimg
nhén ding ky 14p Quy ma khong dugc gia han;
- Pai hdi nha diu tu duge quyét dinh giai thé Quy trude thoi han.
Vide gidi thé Quy phai dugc UBCKNN chap thudn.

i, Thanh 1y tai san quy khi giai thé

Tién thu duge tir viée thanh 1y tai san Qu¥ va cac (ai san con lai khi giai thé duoc

thanh toan theo thir tir vu tién nhu sau:

- Thanh toan nghia vu ti chinh véi Nha nuéc;

_  Thanh toén céc chi phi giai thé Qu, cac khoan Quy phai tra cho cdng ty quan ly

quy, Ngén hang giam sat;

- Thanh toén cAc khoan Qu¥ phai tra khac theo quy dinh cua phap luat (néu co);

- Phin tii san con lai cia Quy duge dung dé thanh toan cho nha déu tu tuong Ging

véi ty 1& gop von ctia nha dau tu trong Quy.

Trudng hop tai san Quy khong dit hoan trd cho toan b sé vén da gop, khi phén
phéi, mdi nha dau tu s& chiu thiét hai tuong g theo ty 1€ s¢ hitru ctia minh tai Quy.

3.5 Thong tin vé cdc mirc phi ma quy phai tra
a. Phi phat hanh
Phi phét hanh chimg chi Qu¥ ra cong ching 1% ménh gid don vi Quy/1 don vi Quj.
Phi phét hanh 4p dung khi phét hanh chimg chi Quy khi phat hanh lan dau hodic/va
ting von.
b. Phi quén ly
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Phi quan 1y duge thanh foan cho Céng ty quan ly quy bao gbm:
i. Phi thwdng nién:
Phi thuong nién (m) duge tinh mot 13n vao cudi nim hodc tai thoi diém thanh ly

hop ddng theo ty 18 % trén gi trj tai sdn rong cta danh myc (NAV) tai thoi diém
cudi ky véi ebng thire cu the tuong tmg voi ty suat loi nhudn cudi ky X (da tru

phi giao dich):
- X <HR% khong thu phi
- HR%<X 1%/nam cua gid tri NAV cudi ky

(Trong d6 HR% = 8%)
Cong ty Quan ly Quy s& tu dong trich thu phi quan Iy tir Danh muc dau tur cia
Khéach hang khi dén han.

ii. Phi Thuéng: Cong ty Quan ly quy duge huong phi thudng nhw sau:

Phi thudng hoat dong (p) dugc tinh mdt 14n vao cudi nim theo ty 1€ % trén gia tri
tai san rong clia Quy v6i cbng thire nhu sau:

Giatri X Muc thudng (p)
X* =< 8% 0%
X* >8% 20% x (X* — 8%) x NAV dau ky

Piéu khoan thudng cling duge didu chinh theo mirc loi suét cao nhit trude d6
(didu khoan “high water mark™) duge ap dung theo thong 18 qudc t€ doi voi phi
thudng hoat dong dé bao dam quyén loi ctia nhéa déu tu. Trong do:
- Gid tri tai san rong (NA]O: Bao gom tién, cdc khodn phdi nhdn, phdi thu va
gid tri danh muc cé phiéu theo gid thi truong tai thoi diém xdc dinh sau khi
déi tinh moi chi phi giao dich. Trong trirong hop khéng cé gid thi trieong thi
gid sir dung dé tinh NAV theo thit ty wu tién s€ la la gid giao dich gdan nhat
ciia bén thir 3 déc 1dp trong vong 30 ngay gan nhat, gid dwoc dinh gid lgi voi
s dong y ctia Bén A, gid mua.
- Ty sudt loi nhudgn (X): dwgc tinh theo gid tri tai san rong tai thoi diém cudi
v gid trj tai sdn rong thoi diem ddu ctia giai dogn danh gid.
X = (NAV cudi/NAV ddw)™N(1/t) - 1
t: 16 thoi gian ddu tu tinh theo ndm
- Iy sudt loi nhudn tinh thuéng (X*). duoc tinh bang 1ty sudt loi nhugn X trie di
phi thirong nién
X*=X-m
c. Phi giam sat, lru ky
Phi giam sat, luu ky 1a mirc phi duge tra cho Ngan hang gidm sat dé cung cép dich
vu ngan hang gidm sat va duge quy dinh cy the trong Hop dong gidm sat gitta Cong
ty quan 1y qu¥ v6i Ngan hang gidm sat. Phi giam sat, lvu ky duge tinh va thu hang
thang dya trén NAV vao ngay cudi thang. Phf nay khong bao gdom céc chi phi ngoéi
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thong thudng nlwr chi phi thanh todn cho Trung tdm Iuu ky, chi phi phap Iy, chi phi
tem thu,v.v....

Quy dau tu s€ thanh toan cho Ngdn hang giam sat doi véi dich vy dang ky va thanh

toan quyén loi cia nha dau tu nhu: ding ky va xéc nhan so hitu, liru ky ching chi

quy, duy tri va cdp nhét thong tin cva nha dau tu vao SO ding ky Nha dau tur, thuce
hién cdc bdo co x4c nhén va doi chieu danh sach nha dau tr v6i Trung tdm Luu ky
chimg khodn, thanh todn ¢6 tire cho nha dau tur. Mirc phi va phuong phép thanh toan
phi duoc quy dinh tai Hop dong Gidm sat.

d. Céc chi phi khdc phu hop véi quy dinh cda phap luit

Céc chi phi ndy co thé bao gdm:

- Phi moi gidi hop Iy, hop 1€ lién quan dén céc giao dich tai san Quy;

- Thué, phi va 1& phi ma Quy phai thanh todn theo quy dinh ctia phap lugt;

- Tién vay phai tra ddi v6i cac khoan vay ctia Quy phti hop véi Diéu 18 Quy va
quy dinh cta phép luat;

- Ca4c chi phi lién quan dén viée kiém todn Quy;

- Céc chi phi lién quan dén viéc tu van ludt cho Qu¥;

- Chi phi lién quan dén viéc thué céc td chire doc 14p cung cap dich vu dinh gia,
danh gia tai san Quy;

- Chi phi stia déi Diéu 1& Qu¥ vi quyén lgi ctia nha dau tu;

- Chi phi lién quan dén viéc t chire, tri¢u tdp hop Dai hoi Nha déu fu va Ban dai
dién khéng theo yéu cdu hodc khéng vi quyén lgi cua Cong ty quan ly qu¥ hodic
Ngén hang gidm sat;

- Céc chi phi lién quan dén viéc in 4n, bd cho, thong tin cac hoat ddng lién quan
dén Quy, phat hanh ban céo bach khi phat hanh chiing chi Quy;

- Thu lao cho Ban dai dién Qu¥;

- Céc chi phi hgp ly va hop 1€ va duge Ban dai dién Quy quyét dinh.

3.6 Phén chia lgi nhugn va chinh sich thué
a. Phwong thirc x4c dinh va phén phdi lgi nhuin cia quy;

« Nha diu tu duoe nhan lgi tire tir quy theo chinh séch phan phéi 1pi nhudn quy dinh
tai diéu 1 quy va theo phuong 4n phén chia d& dugc Pai hoi Nha du tr gin nhét
théng qua hang nim. Loi tirc chi tra cho Nha dau tu duge trich tr loi nhudn trong
ky, hodc lgi nhuédn 10y ké sau khi trich 14p diy du céc quy (néu c6) theo quy dinh tai
didu 18 quy va hodn tét moi nghia vu thué, tai chinh (néu ¢6) theo quy dinh ctia phép
luat.

= Viéc chi tra lgi tirc quy bdo ddm nguyén téc:
- Phu hop véi chinh séch phén chia loi nhuén quy dinh tai didu 1& quy va di cong
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bd tai ban cao bach, ban cdo bach tém tét;

Thue hién sau khi quy dd hoan thanh nghia vu thué va cac nghia vy tai chinh
khéc theo quy dinh cua phap luat va trich tap ddy du cac quy theo quy dinh tai
didu 18 quy (néu co);

Sau khi chi tra, Quy van phéi bao ddm co nguon v6n dé thanh todn du cac khoan
ng, nghia vy tai san khac dén han va bao dam gi4 trj tai san rong khong thap hon
nim muoi (50) ty ddng;

Mite chi tra I tire do Pai hi Nha dAu tu hotic Ban dai dién quy quyét dinh, phu
hop véi muc tiéu déu tu, cdc quy dinh tai didu 1& quy vé chinh sach phéan chia lgi
nhuén ciia quy;

Phai ¢6 dii ngudn Von dbi ng (U loi nhuan sau thué chua phan phdi cin ¢t trén
bao cao tai chinh k¥ gin nhét di dugc kiém toan.

Coéng ty quan ly quy phai khiu trir moi khoan thué, phi, 1& phi theo quy dinh cua
phép Inat trude khi phan chia loi nhuan cho Nha dau tu,

b. Chinh sach thué:

Thué ap dung dbi voi quy, thué thu nhép d6i véi Nha dau tu (hinh thirc thanh todn:
khau trir tai ngudn).

3.6 Dai hoi nha diu tw
a. Dai hoi nha diu tu thudng nién, bat thudng

Dai hoi nha dau tu thuong nién Dai hoi Nha diu tu 12 co quan ¢6 tham quyen
cao nhét cla Quy. Tét ca cac nha dau tu ¢ tén trong Danh sach dang ky nha dau
fu vao ngay chét quyen tham du dai hoi do Trung tdm Luu ky Chimg khodn
cung cAp, déu c¢6 quyén tham dy Dai hoi.

Pai hoi Nha dau tu thudng nién do Cong ty quan ly quy triéu tép va duge td
chire trong thoi han ba muoi (30) ngay, ké tir ngay ¢6 bdo cao tai chinh nam da
duoe kiém toan boi t8 chirc kiém toan dugc chdp thuin. Chuong trinh va ni
dung hop dai hoi nha ddu tr duoc Cong ty quan ly quy xdy dung theo quy dinh
phéap ludt v& doanh nghiép.

Dai hoi Nha dau tu 1in déu tién do Cong ty quéan ly quy triéu tip va té chuc
trong vong ba muoi (30) ngay sau khi hoan tat dot chao ban.

s Dai hoi nha du tu bét thudong

i. Cong ty quéan Iy quy c6 trach nhiém tri¢u tép hop bAt thudng dai hoi nha diu w

trong cac truong hop sau:
Theo yéu ciu cla ngin hang gidm sat, hodc ban dai di¢n quy khi xét thiy 1a
can thit vi quyén lgi cta quy;

Theo y8u cu clia nha dau tu/nhém nha dAu tu dai dién cho it nhit 10% vén
didu 1¢ qu¥ lién tuc trong vong it nhét 6 thang;

$& luong thanh vién Ban dai di¢n quy con lai dudi 02 (hai) thanh vién
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ii. Viéc td chic hop pét thuong dai hdi nha dau tur dugce thye hién trong théi han ba
muoi (3 0) ngay k& tir ngdy Cong ty quan Iy qu§ nhén duge yéu ciu trigu tap hop
bat thudng dai héi nha dau tu. Trudng hop Cong ty quan 1y quy khong triu tap
hop dai hoi nhél’ dau tu trong thoi han nay, Ban dai dién quy hodc Ngén hang
gidm sat thay thé cdng ty quan 1y quy tri¢u tap hop Dai hdi nha dau tu trong thot
han ba muoi (30) ngay ticp theo.

b. Quyén han va nhiém vu ciia nha diu tw, dai hgi nha din tw
i, Stra dbi, bd sung Pidu 1& quy, hop dong gidm sét;

ii. Thay ddi chinh sach, muc tiéu diu tu coa quy; quyét dinh ty 1& s& hitu ctia nha
dAu tu nude ngoai tai quy; thay d6i phuong 4n phan phoi lgi tic; ting mire phi
tra cho ¢bng ty quan ly quy, ngan hang gidm sat; thay the cong ty quan ly quy.
ngén hang giam sat;

iii. S&p nhép, hep nht quy; gidi thé quy; ting vbn diéu 18 cta quy; kéo dai thoi han
hoat ddng cta quy,

iv. Quyét dinh cac hgp ddng, giao dich gifta qu§ vdi nha dAu tur so hitu trén 35% sb
chimg chi quy dang lru hanh; ngudi dai dién theo Uy quyén va ngudi co lién
quan cta nha dau tu nay. Trong trudong hop nay, nha diu fir ¢6 quyén lgi lién
quan khéng dugc bicu quyét. Hop dong, giao dich dwgce chép thuén khi ¢6 sO nha
diu tur dai dién cho t6i thiéu 65% tong s6 phicu biéu quyét con lai dong y;

v. BAu, min nhiém, bii nhiém chu tich va thanh vién ban dai dién quy; quyét dinh
murc thir lao va chi phi hoat dong ctia ban dai dién qu¥; thong qua viéc Iya chon
t& chire kidm todn dugc chip thuin dé kiém todn bdo cdo tai chinh hang ndm cla
qu¥, t& chirc dinh gid doc lap (ncu c6); thong qua cic b4o céo vé tinh hinh tai
chinh, tai san va hoat ddng hang niim cua quy;

vi. Xem xét va xu ly vi pham cia cong ty quén 1y quy, ngn hang gidm sat va ban
dai dién qu¥ gy ton that cho quy;

vii. Cac van dé khac thudc thAm quyén theo quy dinh phép ludt lién quan.
c. Thé thire tién hanh hop va thong qua quyét dinh Dai hoi nha diu tw

i, Cudc hop dai hoi nha dau tu duge tién hanh khi ,cé s6 nha diu tu tham dyu dai
dién cho it nhat nim muoi mot phan tram (51%) tong sb chimg chi quy dang luu
hanh. Hinh thitc tham gia c6 thé 13 tryc tiép, hofic iy quyen tham gia, hodc tham
dir hop tryc tuyén thong qua cdc phuong tién truyén tin nghe, nhin khac theo quy
dinh tai dicu 1¢ quy.

ii. Truong hop cudc hop 14n thir nhit khong dii diéu kién tién hanh theo quy dinh
tai khodn 2 Diéu nay, cudc hop Ig“ln thir hai’ duge tridu tip trong thdi han ba muroi
(30) ngay, ké tir ngdy cudc hop lan thir nhat du dinh khai mac. Trong trudng hop
nay, dai hdi nha dau tu duoc tién hanh khéng phy thudc vao s6 nha ddu tu tham
dur.

iii. Quyét dinh ca dai hoi nha diu tu dugc thdng qua tai cude hop khi duge sd nha
dAu tu dai dién it nhit 65% tong s0 phidu bigu quyet cia tat ca nha dau tu dy hop
chép thuén.
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iv.

vi.

vii.

viii.

Trudng hop 1y ¥ kién dai hoi nha dau tr duoi hinh thite biing van ban, thi quyét
din’h cua dg}i h@i' nha diu tu duge thong qua khi duge s6 nha dau tu dai dién it
nhét 75% tong s0 phiéu bi¢u quyét chap thuan.

. Cong ty quan 1y quy va ban dai di¢n quy co trach nhiém xem xét, bao dam céc

nghj quyét ctia dai héi nha dau tur 12 phit hop vdi quy dinh cta phap luat va diéu
18 quy. Trong trudng hop qugét dinh ctia dai hdi nha dau tu 13 khong phit hop véfj

quy dinh clia phéap ludt va dieu 1 qug, thi phai t& chirc hop dai hoi nha dau tur dé
1dy v kién lai ho#c lay y kién nha dau tu bang van ban.

Trong thoi han bay (07) ngay, sau khi két thiic dai hoi nha diu tu, hodc sau ngay
két thic viee 14y v kién nha diu tu bang vin ban, cdng ty quan ly quy phai gui
bién ban va nghi quyét dai hdi nha dau tu cho ngan hang gidm sat, cong bo thong
tin trén website dién tr cho nha dau tu bién ban va nghj quyét dai hoi nha dau tu.
Pai hoi Nha ddu tr s& do Chu tich Ban dai dién Quy chi tri, néu Chu tich vang
mait thi Phé ‘Chﬁ tich Ban daidién Quy hogc bat ky ngudi ndo khac do Pai hoi
nha dau tu bdu ra s& chu tri.

T4t ca cude hop ctia Dai hoi Nha diu tu phai duge 13p thanh bién ban va luu gilt
& tru s& chinh cta Cong ty quan Iy quy.

3.7 Ban dai dién quy

a. T6 chire Ban dai dién Quy

i.

ii.

iii.

v.

Ban dai dién Quy do Dai hoi Nha dau tu bau ra, 12 co quan dai dién cho quyén
loi cia Nha ddu tr bao gdm tir 3 (ba) dén 5 (ndm) thanh vién.

Ban dai dién Qu§ ¢6 nhiém ky 1a 3 (ba) nim va ¢o thé dugce bau lai tai Dai hi
Nha dau tu tiép theo.

Trong qua trinh hoat déng, truong hop thanh vién Ban dai dién qu¥ bi dinh chi
hoic bai mién theo quy dinh cla Didu 18 Quy, 6 lugng thanh vién con lai khong
duéi 2 (hai) thanh vién thi Ban dai dién tiép tuc thuc hién nhiém vu va co chu t6
chitc méi gdm céc thanh vién con lai. Vi¢e biu bd sung thanh vién Ban dai di¢n
quy cho du sé luong thanh vién theo quy dinh tai Diéu 1 s& duge thyc hién tai
DPai hoi nha diu tr thudng nién gan nhét.

Trudomg hop s6 lugng thanh vién con lai duéi 2 (hai) thanh vién thi Ban dai di¢n
qu§ phai triéu tap Dai h¢i nha dau tr bét thudng d& bau thém thanh vién Ban dai
dién quitrong vong 30 (Ba muoi) ngly ké tir ngdy s6 luong thanh vién con lai
dudi 2 (hai) thanh vién.

. Cong ty quan ly quy phai théng bao cong khai (cOng bd trén trang thong tin dién

tir ciia Cong ty quéan ly quy) vige thay doi co cau Ban dai dién cho nha dAu tu va
bio cho cho UBCKNN, S& Giao dich chimg khodn va Ngan hang gidm sat.

A ‘ vy 2 s qin ~
b. Quyén han va nhi¢m vu cia Ban dai dién qu¥y

i

ii.

Pai dién cho quyén lgi ctia nha dau tur; thue hi¢n cdc hoat ddng phu hop voi quy

dinh phap luat dé bao vé quyen lgi clia nha dau tu.

Phé duyét sO tay dinh gia, danh sach cac t6 chtic cung cép bdo gia; danh séch céc
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iii.

iv.

vi.

ngan hang nhén ti‘é“:n gui clia quy; chdp thuan cde giao dich theo quy dinh tai
diém b khoén 5 Piéu 9 biéu 1€ Quy.

Quyé‘g dinh mur¢ lgi tie phin phéi theo phuong an phan chia lgi nhudn quy dinh

tai didu 1& qu¥ hodc d4 duge dai héi nha dau tu thong qua; thoi diém thye hién,
céch thire, hinh thire phén phoi lgi nhuén.

Quyét dinh céc vén dé& chua c6 su théng nhét gifta cong ty quan Iy quy va ngan
hang gidm st trén co s& quy dinh cua phép luét.

. Yéu ciu cong ty quén ly quy, ngan hang giam sat kip thoi cung clp day du cic

tai liéu, thong tin v& hoat dong quan ly tai san va hoat dong gidm sat.

Thye hién céc nhiém vu khéc theo quy dinh cua Diéu 1&6 Qu¥y va phap luat lién
quan.

Quyén, trach nhiém thanh vién Ban dai dién quy

i

ii.

iil.

Quyén, trach nhiém, nghia vy cta thanh vién ban dai dién quy thuc hién theo
quy dinh ctia phap ludt vé doanh nghiép va ching khoén 4p dyng doi vdi thanh
vién hdi dong quén trj va bicu 1€ Quy.

Thye hién c4c nhiém vu clia minh mét cach trung thyec, cAn trong vi quyén loi tbt
nhit ctia qu§; khong duge ty quyén cho ngudi khac thyc hién quyén, nghia vy,
trach nhiém cta minh déi véi quy.

Tham du ddy du cac cude hop ban dai dién quy va ¢6 ¥ kién 1d rang vé& cac van
dé duge dua ra thao luén.

. Chi tich Ban dai dién quy

i.

ii.

Pai héi Nha dau tu bau Chu tich Ban dai dién quy trong sd thanh vién Ban dai
dién. Chu tich Ban dai dién quy phéi la thanh vién d¢c lap.

Chu tich Ban dai dién quy ¢6 céc quyén va nhiém vuy sau déy:

- Lap chuong trinh, ké hoach hoat dong ctia Ban dai dién qu§;

- Chuén bi chuong trinh, ni dung, cac tai liéu phuc vu cudc hop; tridu tap va
cht toa cudc hop Ban dai dién qu¥;

. Theo d&i qué trinh t& chirc thyc hién cac quyét dinh ciia Ban dai dién quy;

- Cac quyén va nhiém vu khéc theo quy dinh cua Pidu 1& Quy va phap luét lién
quan.

Tha tuc diéu hanh cia Ban dai dién quy

i.

ii.

Trudng hop Chu tich Ban dai dién quy vang mit hodc mét khéa ning thuc hién
nhiém vu duge giao thi thanh vién Ban dai dién quy dugc Cha tich Ban dai dién
quy ty quyen s& thye hién c4c quyén va nhiém vy cta Chu tich Ban dai dién
quy.

Trudmg hop khong c6 ngudi dugce iy quyén, cac thanh vién Ban dai dién quy
con lai chon mot trong s cée thanh vién doc 1ap tam thoi gitr chire Chu tich Ban
dai dién qu¥ theo nguyén tic nhét tri. Viéc bau lai Chu tich Ban dai dién quy s¢
duogc thue hién tai Dai hdi Nha dau tu thuong nién gan nhat.
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f. Cube hop Ban dai dién Quy

i,

ii.

iii.

iv.

vi.

Ban dai dién quy phai hop hop tbi thleu 3 thang 1 lan hodc theo yéu cau cua
cdng ty quan Iy qui dé thao ludn va quyét dinh cac vin dé thude thdm quyén clia
minh.

Ban dai dién Quy triéu tip cude hop bit thuong theo yéu cAu ctia Chu tich Ban

dai dign quy, cong ty quan ly quy hodc ngan hang giam sat hodc theo yéu cau
ciia it nhit hai phan ba (2/3) téng s thanh vién Ban dai dién quy.

Cudc hop Ban dat dién Quy dugc tién hanh khi c6 tir 2/3 (hai phén ba) tong sb
thanh vién tro 1én tham dy. Quyet dinh cia Ban dai di¢n Quy duge thdng qua
néu duge da sb quéa ban thanh vién dy hop chap thuén. Truong hop s& phiéu
ngang nhau thi quyét dinh cubi cling thudc vé phia cé y kién ctia Chit tich Ban

dai dién quy.

Cong ty quan ly quy va Ngén hang glam sat co quyen tham dy cudc hop cuia Ban
dai dién quy nhung khdng dugc quyén bidu quyét.

. Ban dai dién Qu¥ s& chi dinh mot nhén vién ¢6 ning luc cta Cong ty quan ly quy

& lam thu ky va ghi bién ban hop cua Ban dai dién quy.
Cude hop Ban dai dién qu phai dugc ghi day du v3o bién ban. Bién ban hop ban
dai dién qu¥ phai dugce lap chi tiét va rd rang. Thu ky va cdc thanh vién ban dai
dién qu¥ tham gia vao phién hop phai ky tén vao cdc bién ban cugc hop. Bién
ban hop ban dai dién quf phai duge luu gitt tai cong ty quén ly quy theo quy
dinh cua phap luat vé& doanh nghiép va diéu 1& quy.

3.8 Tiéu chi lya chon, quyén han va nghia vu ciia cdng ty quan ly quy
Tiéu chuin Ira chon Cong ty Quan ly Quy
Cong ty quan 1y qu§ duge lua chon phéi thoa mén cac diéu kién sau:

a.

Pi duge UBCKNN cép phép hoat dong quan Iy Qug.

Hoan toan doc 14p véi ngédn hang giam sat.

C6 day di kha ning thuc hién cong tac quan ly Quy

Déng y thyc hign cic cam két ddi vdi Quy nhur néu tai Phy luc 1 va Phy luc 3
cua Biéu [¢ Quy.

Trach nhi¢m va quyén han cia Cong ty Quin ly Quy

i

Céng ty quan ly quy c6 céc nghia vu
Tuan tha Piéu 18 qu§ va bao vé quyén lgi ctia nha dau tu;
Cong bing, trung thyc va vi l¢i ich clia quf va nha dau tu;

Céng ty quan 1y quy quan ly ddc 14p va tach bict tai san cua timg quy, cha cong
ty quan ly quy; cong ty quan ly quy bdo dam tach biét vé td chirc, nhin sy trong

hoat déng quan 1y quy va céc hoat ddng khac cua cong ty;
D6i véi nhitg giao dich cta quy do cong ty quin ly quy thue hién trong dd cd

si tham gia ctia ngudi c6 lién quan ctia Cong ty quan ly qu¥, phai dam bdo sy
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ii.

cong biing va khong 1am tbn hai dén quyén 19i ctia quy;

Bao dam viéc Oy quyén trach nhiém cho bén thir b? va sur thay d‘éi td chire, quan
1y ctia cong ty quan 1y quy khdng gy anh hudng bat lgi dén quyén loi cta quy;
Cong ty quén ly quy phai chiu tréch nhi¢m ddn bu cac tdn thit giy ra cho Quy
diu tu do Céng ty quan Iy qu khéng thyuce hién ding nghia vu theo quy dinh cia
phép ludt hogc vi pham céc quy dinh ctia phdp ludt trong hoat dong chirng khoan
va thi trirong chimg khoan;

T4t ca céc giao dich chimg khoan cua Thanh vién Hoi ddng quan tri, nhitng
ngudi quan Iy va nhén vién ciia Cong ty quan 1y quy déu phai duge béo cao va
quan ly tdp trung tai céng ty quan ly qu¥ dudi su giam sat cua bd phan kiém sodt
ndi bd;

Khi céng ty quan ly qu¥ giao di’ch mua, ban Cac ta‘li'sén cho qu§ thi thz‘iph vién
Hoi ddng quéan tri, Tong gidm doc, phd tong gidm dbe cong ty, ngudi dieu hanh
quy khong duoc nhan bat ky mot loi ich ndo cho cdng ty hodc cho chinh minh
hoic cho ngudi thir ba, ngoai khodn phi va thudng quy dinh trong Pidu 1€ qu¥;
Céng ty quan 1y quy co6 nghia vy thye ‘hién viée x4c dinh gia tri tai san rong cua
Quy theo quy dinh ctia phép luft va Diéu 18 Qu¥;

Trong tru§mg hop ngén hang gidm sat phat hi¢n va théng bdo cho cdng ty quan
1y quy biét giao dich khong phit hop véi quy dinh cia phap ludt, Diéu 18 quf
hoidic vugt qua thAm quyén clia cong ty quan ly quy, cong ty quan ly phai hiy bd
giao dich d6 hodc thue hi¢n mua ho#c ban tai san ctia Quy nhim phuc’héi tai san
ctia quy nhu trude khi c6 giao dich. Moi chi phi phat sinh lién quan dén cic giao
dich nay do céng ty quan 1y quy chiu;

Cong ty quan 1y quy phéi tudn thu cdc cam két nhu dugc quy dinh tai Picu 1
Quy.

Céng ty quan Ly quy co cac quyén sau:

Puge huong cic khoan phi va thudng duge quy dinh trong piéu 1& nay phi hop
véi quy dinh cua phép ludt;

Puoc thue hién céc hogt dong kinh doanh, dich vy phu hgp véi quy dinh cua
phéap luét.

Pugc tham gia céc cuge hop dinh ky va bt thudng cta Pai hdi Nha dau tu va
ctia Ban dai dién Qud.

Puoc quyét dinh cac khoan dau tur cia qu¥ phi hop véi quy dinh cua Piéu 1& nay
va céc quy dinh khac ctia phap lugt.

Chém dit quyén va nghia vy déi véi Cong ty Quan 1y Quy

i.

Cong ty quan ly quy s& chdm diit quyén va nghia vy ctia minh dbi véi Quy trong
cac truong hop sau:
- Tu nguyén chédm ditt quyén, nghia vu cta minh dbi véi qu¥ theo cac quy
dinh cta diéu 1¢ qu¥;
- Theo yéu cAu cia dai hoi nha dau tu;
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ii.

- Cong ty quéan ly quy bi thu hdi gidy phép thanh 14p va hoat dong theo quy
dinh cua phap luét;

- Cong ty quan ly quy hgp nhét, sap nhap véi mdt cong ty quan 1y qu§ khac;
- Quy hét thoi gian hoat dong.

Trong trudng hop quy dinh tai khoan 1 Diéu nay, quyén va nghia vu ddi véi quy
cia cdng ty quan ly quy duge chuyén giao cho mot cong ty quan ly qu¥ khac
phai theo quy dinh ctia phdp luat.

d. Han ché hoat dgng ciia Céng ty Quin Iy Quy

i.

ii.

iii.

iv.

vi.

vii.

viil.

Cong ty quan ly quy khong duge 1a ngudi ¢6 lién quan, c6 quan hé sd hiiu déi
vGi ngdn hang gidm sat cua quy.

Thélph vién Hoi ddng quén tri, Téng Gidm dbc, Pho Tong Giam ddc, ngudi hanh
nghé quan 1y quy cua ¢ong ty quan ly quy khong duge dong thoi lam viéc cho
ngén hang giam sat cia quy.

Ngudi ¢6 lién quan cia cong ty quan ly quy, ngudi hanh nghé quan ly quf,
ngudi lam vi¢e tai cong ty quan 1y qu§ chi duge mua, ban cic chimg chi Quy
théng qua hé thong giao dich theo phuong thirc khép 1&énh tap trung tai So Giao
dich Chirng khodn.

Trir trudong hop cac giao dich mua, ban quy dinh tai Khoan iii Pidu nay, ngudi
¢é lién quan clia cong ty quan ly qu¥, ngudi hanh nghé quan Iy quy, nguoi lam
viée tai cbng ty quan 1y quy khong dugc 1a doi tac trong cac giao dich khac vdi
Quy.

. Tht ca céc giao dich chiing khoén ctia thanh vién Hoi dong Qudn trj, Tong Gidm

ddc, Pho Téng Giam déc, thanh vién Ban Kiém soét, Kiém soat vién, ngudi hanh

nghé quan ly qu¥ va cdc nhan vién cua ¢ong ty quan 1y quy phai bdo céo bd phan

kidm so4t ndi bd trude va ngay sau khi giao dich va phai duge quén ly tdp trung

tai Cong ty dudi sy gidm sét cta bo phan kiém soat ndi b.

Khi cong ty quan Iy quy giao dich cdc tai san cia Quy thi thanh vién Hdi ddng

Quén trj, Téng Gidm doc, Phé Tong Gidm dbc, ngudi hanh nghé quédn ly qui va

moi nhén vién cia Céng ty quan 1y quy khong duge phép yéu céu, doi hoi hofc

tiép nhan, dudi danh nghia cd nhén hogc danh nghia cta cng ty quén 1y quy, bét

ky khodan thu lao, loi nhuén hay loi ich nao tir viée thyc hién cac giao dich tai san

Qu¥ do mdt to chirc thir ba cung clp ngoai trir cdc khoan phi, thudng da duge

néu o trong Picu 1€ Quy.

Cong ty quan ly qu¥ sé& khong:

- St dung tai san cuia Quy dé ddu tu vao chinh Qu¥;

- Str dung tai sén ctia Quy dé dau tu vao cdc Quy dai ching khéc do minh quan
ly;

- Sir dung tai san clia cOng ty, tal san uy thac theo danh myc diu ta do minh
quén ly dé dau tu vao Quy.

Céng ty quan 1y quy khong duge st dung tai san cua Quy dé cho vay, bdo lanh
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ix.

cho bit ky khoan vay ndo cha cdng ty, ngudi ¢6 lién quan cia cong ty, hoiic dé
thanh todn céc nghia vu ng cha ban thin ¢dng ty, thanh toan chc nghia vy ng cia
ngudi ¢b lién quan cia cong ty hodc thanh todn cdc nghia vy no cua bt ky mdt
doi tée nao.

Céng ty quan ly quy phéi kiém soat va dam bao chi phi giao djch trong cdc giao
dich tai san cta Qu¥ & mure hop 1y va khong cao hon mire chi phi giao dich binh
quén trén thi trudong.

Céng ty quan 1y quy phai tuén thi céc han ché& du tu trong hoat dong quén ly
qu¥ quy dinh tai Diéu 1€ Quy.

3.9 Tiéu chi Iya chon, quyén han va trach nhiém ciia Ngiin hang giam sat

a. Tiéu chuan lya chon ngin hang gidm sat

Ngén hang giam sét dwgc chon phai thoa mén cac diéu kién sau:

i.

ii.

iii.

iv.

V.

LA ngin hang thuong mai ¢6 gidy chimg nhin ding ky hoat déng luu ky chimng
khoan va ¢ chirc ning thue hién cac dich vu luu ky va gidm sat vige quan ly
Qug dai chiing do UBCKNN cép.

Ngan hang gidm sat, Thanh vién Hoi Bdng Quéan Tri, Thanh vién Ban Tbng
Giam dbc, nhén vién trie tiép ctia ngan hang gidm sat thyre hién dich vu gidm sat
va béo quén tai sin quy khong duge 1a ngudi co lién quan, c6 quan hé s& him,
vay hoiic cho vay v6i cong ty quan ly quy va nguoc lai.

Ngan hiang gidm sat, Thanh vién Hoi Pdng Quén Tri, Thanh vién Ban Téng
Gidm dbe, nhan vién tryc tiép ciia ngén hang gidm sat thyc hién dich vu giam sat
va bao quan tai san quy khong dugc la dbi tac mua, ban tai san cua Quy, trir
trudng hop céc giao dich ngoai héi phit hgp v6i quy dinh cua phéap luét lién
quan, hodc cac giao dich ching khodan thuc hién théng qua hé théng giao dich
clia S¢ Giao dich Ching khoan.

Cé day di nang luc cung cAp dich vu gidm sat, luu ky
Pdng ¥ thue hién céc cam két dbi vdi Qu¥y nhu duge néu tai Phu luc 2 va Phy lue
3 cua Diéu 1€ nay.

b. Quyén va nghia vy ctia ngin hang giam sat

i

Nghia vu cia ngan hang gidm sat:

- Ngén hang gidm sat ¢ trach nhi¢m kiém tra, giam sat, ddm bdo hoat dong
quén Iy Quy cua cbng ty quin Iy quy la phtt hgp véi quy dinh cta phdp luét,
biéu I¢ Qu¥.

- Ngén hang giam sét c6 thé thue hién déng ky s& hitu chimg chi Quy cho nha
dAu tu; tao dif%u kién thuén lgi va thl;l’C hién cac hoat dong gidp nhd dau tu
thuc hién quyén phdt sinh lién quan den vige so hiru chirng chi qu¥;

- Ngan hang gidm sit co nghia vy luu gilt va bdo quén an toan tai san Quy,
thay mét Quy thuc hién quyén phat sinh lién quan dén tai san Quy (ngoai trir
quyén bd phicu), thanh toan giao dich Quy theo dimg quy dinh phdp ludt,
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Piéu 18 quy, hop ddng giam sat va 1énh hodc chi thi hop phap cia cong ty
quan ly qu¥;

- Ngan hang giam sat phai quan 1y tach biét tai sin cta cac Quy v&i nhau va
voi tai san cta ngan hing giam sat va cdc tai san khéc do ngén hang giam sat
quan ly, trong moi truong hop, vbn va tai san cia Quy khéng dugce sir dung
dé thanh todn nhitng khodn no cla bat ky t6 chirc hofic ¢4 nhén ndo khac
ngoai Quy;

- Ngén hang gidm sat ¢ trach nhiém xé4c nhén cac bdo cao lién quan dén tai
san va hoat dong ctia Quy do cong ty quéan Iy quy 1ap;

- Ngén hang gidm sat thuc hién nghia vu bao cao va quan ly hd so theo quy
dinh ciia phap luat, Picu 16 Quy va hgp dong giam sét.

- Ngan hang gidm st phai tudn thi cdc quy dinh khac tai Luit Chimg khoan
vA céc vin ban phap ludt lién quan, Dicu 18 Qu§ va hop dong gidm sat;

- Khong duge nhén bét ky mot loi ich ndo khac (ngoai cic khoan phi theo quy
dinh tai Hop déng gidm sét) cho chinh minh hogc cho nguoi thir ba.

it. Quyén ctia ngén hang gidm sat
- Ngin hang gidm sat dugc hudng céc loai phi cung cép dich vu gidm sét, bio

quan tai san quy theo Diéu 1§ Quy va phu hop vGi cac quy dinh cua phap
luat.

- Dugc tham gia cac cuc hop dinh ky va bt thudng ctia Dai hdi Nha dau tu
va cia Ban dai dién Quy.

¢. ChAm ditt quyén va nghia vy dbi voi ngin hang gidm sat
Ngéan hang gidm sat chim dit quyén va nghia vy ciia minh dbi véi qui trong cac
truong hop sau:

i. Ngan hang luu ky giam sat bi chia, tach, gidi thé, pha san, bj hop nhét, bi sép
nhap, chuyén d6i tu cach phdp nhdn hodc bi thu hoi gidy chimg nhin ding ky
hoat ddng Iuu ky chting khoan theo quy dinh ctia phap luét;

ii, Pon phuong chAm dut hop ddng gidm sét;

iii. Qu hét thar gian hoat dong, bi giai thé, bj hop nhét, bi sap nhap;

iv. Theo quyét dinh cia dai hoi nha dau tu.

Trong céc trudng hop chidm dirt trén, quyén va nghia vy d6i v6i qu¥ clia ngén hang
giam sat duge chuyén giao cho ngn hang gidm sat, ngdn hang lou ky kbic theo
quy dinh phéap luét.

3.10 Kiém toan, ké toan va ché d§ bao cdo
a. Tiéu chuén lya chon va thay ddi Céng ty kiém toin

Hang ndm, cong ty quan ly quy s€ ?Ié Xudt it nhg*'lt 02 (hai) cong ty kiém toan dé trinh
Dai hoi Nha du tu. Dai hoi Nha dau tu 0y quyén cho Ban dai dién Qu¥ chon cdng
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ty kiém todn tién hanh kiém toan cho Quy. Cong ty kiém toan dugc lwa chon phai
thoéa man céc dicu kién sau:
i. Co gidy phép dugc cung cép dich vu kiém toan do Bo Tai Chinh cép.
ii. C6 déy dt kha niing cung cap dich vu kiém toan.
iii. Pugc UBCKNN cho phép kiém todn Quy dau tu
iv. Khong phai 14 ngudi ¢6 lién quan cua cdng ty quan 1y quy hodc ngin hang gidm
sat,
b. Ché db ké todn
Quy s& dp dung ché do ké toan Viét Nam va tudn thi cdc quy dinh khéc lién quan
dén cong tac ké todn cho Quy do cac co quan cd tham quyén quy dinh.
¢. Bdo cdo tai chinh
i. Céng ty quan Iy qu¥ co trich nhiém chuén bi céc bao cdo tai chinh thudng ky vé
két qua kinh doanh va tinh hinh tai chinh ctia Quy va cac bao cao cén thiét khac
dé tuong trinh hoat déng ctia Quy.
ii. Cac bdo co tai chinh s& duge kidm todn ddc 1ap hang nam bdi cong ty kiém toan
duge lua chon. Céac ban sao cia bdo cdo kiem toan va bio cdo hoat ddng cua
Quy phai duge gl dén timg thanh vién Ban dai dién Quy va cong bd cong khai
trén website ctia cong ty quan 1y quy dé nha dau tur c6 the tham khao.
d. B4o cao khic
Cong ty quan ly quy phai tudn thi cdc quy dinh hién hanh ctia UBCKNN v& ché do
bdo céo va cdng bd thong tin lién quan dén cic hoat dong kinh doanh ctia Qu¥.

X. PHUONG AN PHAT HANH CHUNG CHI QUY
1. Cin cu phap ly:
Viéc thanh 14p va hoat dong ctia Quy va cac vén dé lién quan chiju sy diéu chinh cta:
- Luit Chimg Khoan s& 70/2006/QH11 ngdy 29 thing 6 nim 2006 va Ludt 50
62/2010/QH12 vé sira doi, bo sung mot s6 diéu cha Luat Chimg Khoan do Quoc Hoi
nuée Cong Hoa Xa Hoi Chu Nghia Vigt Nam ban hanh ngay 24 thang 11 nam 2010;

- Nghi dinh ’sé 58/2012/ND-CP ngdy 20 thang 7 nam 2012 ctia Chinh Phii vé& viée quy

dinh chi tiét va hudng dan thi hanh mot sb didu cia Ludt Ching khoan va Ludt stra doi,
bd sung mét so dicu cua Ludt Ching khoén, ¢6 hiéu luc tir ngay 15 thang 9 ndm 2012;

- Nghi dinh 36 60/2015/ND-CP ngay 26 thang 6 nam 2015 ctia Chinh Phu v& viéc stra
dbi, bd sung mdt sb diéu ctia Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngdy 20 thang 7 ndm 2012;

- Nghi dinh 108/2013/NB-CP ngay 23 thang 9 ndm 2013 cva Chinh Pha quy dinh xir phat
vi pham hanh chinh trong linh vyc chimg khoén va thj trudng chimg khoan;

- Thong tu s6 217/2013/TT-BTC ngay 31 thang 12 nim 2013 cia B Tai chinh hudng
dan thuc hién xir phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chimg khoan va thi trudng
chimg khoén, ¢6 higu lyc tir ngay 01 thang 3 ndm 2014;
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Thong tu sc"), 38/2011/TT-BTC ngay 16 thang 3 nim 2011 cia B Tai chinh quy dinh
mre thu, che d6 thu ndp, quin 1y va str dung phi hoat dong chitng khoan 4p dung tai cdc
t6 chue kinh doanh dich vu chimg khodn;

Théng tu so 216/2013/TT-BTC ngay 3! thang 12 nim 2013 cta B§ Tai chinh sira doi
Théng tu s6 38/2011/TT-BTC ngdy 16 thang 3 ndm 2011 quy dinh muec thu, ché do thu
ndp, quan ly va sir dung phi hoat dong chimg khoan dp dyng tai td chie kinh doanh djch

vu chimg khoan;

Thong tu s6 224/2012/TT-BTC ngay 26 thang 12 nim 2012 ctia Bé Tai chinh huong
dén vé& viéc thanh lap va quan ly qu§ dong va quy thanh vién;

Thong tu sd 212/2012/TT-BTC ngay 3 thang 12 nim 2012 cia BY Tai chinh hudéng dan
vé thanh l4p, td chirc va hoat déng cdng ty quan 1y quy;

Théng tu 125/2011/TT-BTC ngdy 5 thang 9 ndm 2011 ctia B§ Tai chinh hudéng dan ké
todn 4p dung dbi voi Cong ty quan ly Quy;

Thong tu so‘ 123/2015/TT-BTC ngay 19 thang 8 nim 2015 ctia BY Tai Chinh hudng dén
hoat ddng dau tu nude ngoai trén thi trudng chimg khodn Vigt Nam;

Quyét dinh sb 15/2008/QD BTC ngay 27 thang 3 nam 2008 cia B9 Tai chinh ban hanh
Quy ché hanh nghé chimg khoan;

Théng tu s6 147/2012/TT-BTC ngay 10 thang 9 nim 2012 coa Bo Tai chinh ban hanh
Quy ché hanh nghé chimg khoén vé viéc sira dbi, bd sung mot so didu cta “Quy ché
hanh nghé chimg khodn” dugc ban hanh kém theo quyét dinh sb 15/2008/QP-BTC
ngay 27 thang 3 ndm 2008 ciia Bo trudng BO Tai chinh;

Thong tu s6 52/2012/TT-BTC ngdy 5 thing 4 nim 2012 clia BY Tai chinh hudng dan vé
cong bo théng tin trén thj trudng chimg khoéan;

Céc viin phap luét khac co lién quan.

2. Phwrong an phat hanh chimg chi quy

Thoéng tin chung:

Tén quy: Quy Pau Tu Tang Truong TVAM
Tén tiéng Anh: TVAM Growth Fund

Tén viét tit: TVGF

Loai hinh: quy dong

Thoi han cua quy: 5 ndm

Muc tiéu/chién luoe diu tu:

Muc tiéu cua Quy a tim kiém su gla ting gid tri tai san bang cach dAu tur ¢b phan vao
cac doanh nghiép co6 lién quan dén thi trudong Viét Nam, bao gdm cac cong ty trong
nude va ngodi nude hoat dong tai Viét Nam va ¢o doanh thu tai thi trudng Vit Nam.
Cu thé, Qu¥ dy dinh dAu tur vao ¢o phleu ctia doanh nghigp nha nudc, cong ty tu nhan,
cdng ty trén san OTC, cic cong ty sap niém yet va d4 niém yét. Quy du dinh phat trién
mdt danh muc dau tu da dang va can bing dé c6 thé dat duoc loi nhudn trén mirc trung

binh & mrc riii ro ¢6 thé chip nhan duge.

40



* Linh vye nganh nghé du kién déu tir :
- Duogc pham & Chiim séc sire khoe
- Noéng nghigp
- Thuy san
- BAt dong sén & co sd ha ting
- Dich vy xay dung
- Vit liéu x4y dung
- Hang tiéu dung
- Dich vu tai chinh
- Nang lugng
- Coéng nghi¢p
- Giao thong véan tai & kho véin hdu can
- Coéngnghé thong tin/Vién théng
- Ngén hang
»  Co cAu diu tur:
- Chimg khoan niém yét: Téi thiéu 80% tong gié tri tai san rong
- Chumg khoén truéce khi niém yét: T6i da 20% tdng gia tri tai sén rong
- Pl}é‘m vbn gop trong Cong ty TNHH, Doanh nghiép nha nude va thi truong OTC:
Toi da 10% tdng gia tri tai san rong.
. S("rrolu'(_mg ching chi quy dw kién chao ban (hogc s luong chitng chi quy t8i da va tdi .
thiéu du kién chao ban):
86 lugng chimg chi quy toi da du kién chao ban 14 30.000.000 don vi Qu¥. S6 luong
ching chi quy t8i thiéu dy kién chdo ban 1 15.000.000 don vi Qu§. Ménh gia 13 10.000
dong/don vi Quy
» Théi han chio ban, gia han thoi gian chao ban:
Téi thidu 14 20 ngdy va ti da 90 ngiy ké tir ngdy bét dAu chao bén chimg chi quy. Thoi
gian phan pho6i chimg chi quy s& duge néu chi tiét trong Thong bdo phat hanh sau khi
Quy duge Uy ban Chimg khodn Nha nuéce cap Gidy ching nhin chéo ban ching chi
qu¥ racéng chung.
*  Ménh gia: 10.000 dbng/Chimg chi qu¥
= Phi phat hanh Iin diu (x%): 1% tuong duong 100 (mot trdm ddng)/ Chimg chi quy
= Gia phat hanh: 10.100 ddng/Ching chi qu¥ (déd bao gbm phi phat hanh).
=  Phuong thire diing ky mua: ding ky truc tiép tai Dai ly phan phdi duge chi dinh hodc
tai Cong ty C6 phan Quén ly quy Thién Vigt (TVAM)
= S8 lwgng diing ky tbi thiéu: 100 (Mot trdm) chimg chi Quy
« Phwong thitc phin bd ching chi quy lin dau:
Ching chi qu duge phén phéi mot céch cong béng, cong khai trong thoi han phat hanh
va tudn thu cac quy dinh cta phap ludt vé gi6i han quyén s& hitu. Trudng hgp sd luong
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chimg chi quy ding ky mua vugt qud §6 lugng ching chi qu§ ti da ding ky chao ban,
Cong ty quan ly quy phai phén phoi hét sé chimg chi quy duge phép chao ban cho nha
dau tu tuong tng voi ty 16 dang ky mua clia timg nha dau tu.

» Hiy bo phat hanh chimg chi quy
Trudmg hgp sau khi két thic dot phéat hanh bao gdm ca thoi gian gia han ma téng sb
chimg chi quj dugc ding ky mua thip hon 15.000.000 chimg chi quy (twong duong
150 ty déng ménh gid), hodc c6 it hon mot tram (100) nha dAu tr (khong ké nha dau tur
chimg khoén chuyén nghi¢p) mua Chimg chi qu¥, Cong ty quan Iy quy sé hiy dgt phat
hanh va béo c4o cho Uy Ban Chimg Khoan Nha Nude dbng thoi cong bé thong tin vé
viéc huy dong vbn khong thanh cong trong vong hai muoi bon (24) gir 1am viée sau khi
két thilc giai doan chao ban. Cong ty quan Iy quy s& hoan tra {oan bo sb tién ding ky
mua Chimg chi qu¥ cho Nha dau tu trong vong mudi [dm (15) ngay ké tir ngay dot phét
hanh bi huy bo, phi chuyén tién s& do nha dau tu chju.

» Thoi han xd¢ nhin giao dich cia nha diu tu:
Céng ty quéan ly quf s& xdc nhan quyén sé hitu chitg chi Qui cho nha déu tu, 14p va
luru trir S6 dang ky nha ddu tw trong vong nam (5) ngdy lam vige sau khi Gidy chimg
nhén ding ky thanh 1ap Qu¥ co higu lye.

» Phwong thire va hinh thire thanh toan:
Tién mat hodic chuyén khoan vao tai khon ctia Quy tai Ngan hang Giam sat.

= Dija diém phat hanh va cic dai Iy phan phdi:
- DPai dién phat hanh:
o Céng ty C6 phan Quan ly quy Thién Viét
o Dia chi: Liu 9, Toa nha Bitexco Nam Long, 63A V& Vin Tén, phudng 6, quin
3, Tp. HCM
o Dién thoai: 08.6299 2090 Fax: 08.6299 2103

- Pai ly phan phdi:
Phia bic:
o Congty Cé phén Chimg khoén Thién Viét ,
o Dia chi: Tdanha TPL, 22 Lang Ha, Quén Dong Da, Ha Noi
o Diénthoai: +84 43248 4820 Fax: +84 4 3248 4821

Phia nam:

o Chi nhanh Cong ty C8 phan Ching khoén Thién Vi¢t tai TP. Hd Chi Minh
o Dia chi: 63 V& Vén Tén, phudng 6, qun 3, TP. H6 Chi Minh

o Dién thoai: + 84 8 6299 2099 Fax: +84 8 6299 2088

s Cac dbi tac c6 lién quan dén dot phat hanh.
Céc dbi tac c6 lién quan dén dot phat hanh bao gdm:
- T chirc phét hanh: Quy Pau Tu Tang Trudng TVAM (TVGF)
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- Pai dién phéat hanh: Céng ty Cb phén Quan 1y quy Thién Viét (TVAM)
- Ngan Hang Giam S&t: Ngan Hang BIDV — CN Ha Thanh
- Céng ty kiém toan: Cong ty TNHH KPMG Viét Nam

- Dai ly phan phdi : Cong ty C4 phin Chimg khoan Thién Viét (TVS) va Chi nhanh
Céng ty C6 phan Chimg khoén Thién Viét tai TP.HCM.

3. Phwong phap xdc dinh gi4 tri tai sin rong

3.1

L lz r L] L4 L3 S ' d Y
Thoi diém xac dinh gia tr1 tai san rong
Gia tri tai san rong ciia Quf duoc xdc dinh hang tudn vao ngay dinh gia la ngay 1am viéc

- cubi ciing ctia mdi tuAn. Truong hop Cong ty quan Iy quf thay d6i ky xac dinh gia tri tai

3.2

a.

b.

C.

1.

san rong cia quy thi Cong ty quan ly quy phéi xin y kién chip thuin tir Ban dai dién
quy trudc khi thyc hién.
Cong ty quan ly qu§ c6 trach nhiém xac dinh gid tri tai sdn rong vl st xéc nhin cua
Ngéan hang giam sat.
Phwong phap xdc dinh gi4 tri tdi san rong
Gi4 tri tai san rong cia quy dugc xac dinh béng téng gid tri tai san trir di téng ng phai
tra cva quy. Tong gié tri tai san clia quy duge xac dinh theo gid thj truong hodc gia tri
hop 1y cia tai sén (trong trudng hop khong xdc dinh duge gid thi truong). Tong ng phai
{ra ctia quy 13 céc khodn ng hodic nghfa vy thanh toén cua quy tinh dén ngay trudc ngay
dinh gia.
Gia trj ti san rong trén mt ching chi qu¥ béng gia tri tai san rong clia quy chia cho
tdng s6 chimg chi quy dang luu hanh.
Viéc xéc dinh Gi4 tri Tai San Rong cua Quy thue hién theo cdc nguyén thc sau:

Gi4 trj tai san tai chinh

T

ST |- Loai tai san: Nguyén téc dinh gid giao dich trén thi trudong

Tidn v céc khodn tirong dwong tién, cong cu thi truong tién té __

1.

Tién (VND) S8 du tién mit tai ngdy trade ngay dinh gia

Ngoai t¢ chire tin dung duoc phép kinh doanh ngoai héi tai
ngdy trude ngay dinh gia

Tien gui ky han ngdy trude ngdy dinh gia

Tin phiéu kho bac, hdi phiéu ngan
hang, thuong phiéu, chirmg chi
tidn giri ¢6 thé chuyén nhuong,
tr‘éi ph’iéu ('c.(') thoi gi’an dé(? hr;}n dinh gié
con lai dudi ba thang) va cac
cong cy thi trromg tién t& chiet
khéu
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Trai phiéu

5. | Trai phiéu niém yét

- Gia doéng cira trén hé thong glao dich tai So Giao
dich Chimg khoén tai ngdy c6 giao dich gin nhét
trude ngdy dinh gid cong 1ai 1y ké;

- Trudng hop khong cé glao dich nhiéu hon hai (02)
tudn tinh dén ngdy dinh gid, 12 mot trong cic mic gid
sau:

+ Gia mua cdng Jai liiy ké; hogic

+ Ménh gia cong l4i liy ké; hodc

+ (4 xac dinh theo phuong phdp da duge ban dai
dién quy chap thuén.

6. | Trai phiéu khong nidm yét

- Gid yet (néu co) trén cac hé thong béo gia cong 14
sudt cudng phidu tinh t6i ngdy trude ngdy dinh gid;
hodc

+ Gia mua cong lai Iy ke, hodc

+ Ménh gié cong ldi lily ké; hoic

+ Gia x4c dinh theo phwong phdp dd duoc ban dai
dién quy chép thudn

Cd phiéli

Cb phiéu niém yét trén SO Giao
dich Chimg khoan 16 Chi Minh

- Gia cubi ngdy (gia dong ctra hodic tén goi khéc, tuy
thudc vao quy dinh ndi by cua 3¢ giao dich chung
khoan) cua ngdy cd giao dich gin nhét truéc ngdy
dinh gia);

- Trudng hgp khong ¢6 giao dich nhiéu hon hai (02)
tudn tinh dén ngay dinh gi4, 1a mot trong cac mirc gid
sau:

+ Gia tri sb sach; hodic

+ Gi4 mua; hodc

+ Gia x4c dinh theo phuong phap dd dugc ban dai
dién qu¥ chap thuén.

CH phiéu niém yét trén S& Giao
dich Chimg khoan Ha Noi

- Gia cudi ngay (gid co s¢ hodc g1a tham chiéu cho
ngay giao dich t1ep theo hodic tén goi khae, tuy thude
vao quy dinh ndi bd ciia S¢ giao dich chimng khoan)
ciia ngay ¢o giao dich gan nhét trrde ngay dinh gia;

- Trudng hop khéng co glao dich nhidu hon hai (02)
tuin tinh dén ngay dinh gia, 12 mot trong cdc mirc gid
sau:

+ Gida tri s6 sach; hodc

+ Gia mua; hodc

+ Gi4 xdc dinh theo phuong phdp di dugc ban dai
dién qu§ chép thuan,

Cod phiéu clia Céng ty dai ching
9. | ding ky giao dich trén h¢ thong
UpCom

- Gia cudi ngay clha ngay cé giao dich gan nhét trudce
ngay dinh gid;

- Truong hop khong cb glao dich nhiéu hon hai (02)
tudn tinh dén ngay dinh gia, 1a m{t trong cic mitc gid
sau:

+ Gia tri s6 sach; hoidc
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+ (Gia mua; hodc
+ Gia xdc dinh theo phuong phap da duge ban dai
dién qu¥ chap thuan.

10.

Cb phiéu dd dang ky, lwu ky
nhung chua niém yét, chura ding
ky giao dich

- Gia trj trung binh duyra trén bdo gia (gia trung binh
cua cac giao dich trong ky) ohia toi thiéu 03 6 chirc
bao gia khong phai 14 ngudi ¢6 lién quan tai ngay giao
dich gin nhét trude ngay dinh gia.

- Trudng hop khéng 6 di bdo gia cua tbi thidu 03 tb
chire bdo gid, 1a mjt trong cac mirc sau:

+ Gia trung binh tir 02 to chirc bao gia; hodc

+ Gi4 ctia k¥ béo cdo gin nhat nhung khong qud ba
(03) thang tinh dén ngay dinh gia;

+ Gia tri 36 sach; hodic

+ Gia mua; hoéc

+ Gia x4c dinh theo phuong phép di dugce ban dai
dién quy chép thudn.

11.

Cb phiéu bi dinh chi giao dich,
hozic huy niém yét hoge hily ding
ky giao dich

La mot trong cac mirc gia sau:

+ Gid tri sb sach; hodc

+ Ménh gia; hodc

+ Gia xac dinh theo phuong phap dd duogc ban dai
dién quy chap thun.

12.

Cd phiéu cfa to chirc trong tinh
trang giai the, pha san

La mét trong cac murc gia sau:

- 80% gi4 trj thanh ly cia ¢d phibu do tai ngay lap
bang can dbi ké toan gin nhit trwde ngay dinh gié;
hoéc

- (Gia x4c dinh theo phuong phap da duge ban dai di¢n
qu§ chép thuan.

13.

Cb phan, phin vén gép khac

La mét trong cdc mirc gia saw:

+ Gia tri s8 sach; hodic

+ Gia mua/gia tri vbn gop; hoic

+ Gi xdc dinh theo phuong phép di duoc ban dai
dlen qu§ chip thuan

o \} .;_,;“-‘_ o

Chlmg khoan phal smh ;

14.

Chimg khodn phai sinh niém yét

Gia dong cira tal ngay glao dlCh tnrorc gan nhat truoc
ngady dinh gia

15.

Chirng khoan phéi sinh niém yét
khong co giao dich trong vong 2
tudn tré 1€n

Gid xdc dinh theo phuong phép d8 duge ban dai dign
qu¥ chap thuén.

C4dc tai sin khac

16.

Céc tai san duge phép dau t khac

Gi4 xdc dinh theo phuong phap da duge ban dai dién
quy chap thuén.

Ghi chu:

Léi Ity ke la: khoan Idi tinh tir thoi dzem ird 1ai gan nhdt 161 thoi diém trude ngay dinh gid;
Gid tri so sdch (book value} ciia mgt co  phiéu dwoc xde dinh trén co s¢ bdo cdo tai chinh

gan nhdt d dige kiém todn hodc sodt xét.
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- ch chire dinh gia duoc lira chon hé théng bdo gid trdi phiéu (Reuteurs/Bloomberg/VNBEF ...)
de tham khao;
- Ngay dugc hiéu la ngay theo ljch.

ii. Gia tri cam két tir cac hgp ddong phai sinh

»  Gié tri cam két (global exposure) la gid tri quy ddi ra tién ma quy 1a bén c6 nghia vu
phai thyc hién hop ddng. Gié trj cam két dugc xéc dinh trén co s& gid tri thi trudng cla
thi san co s&, rii ro thanh toan, bién ddng thi trudng va thoi gian can thiét dé thanh Iy vi

thé.

= Khi tinh gi tri cam két, céng ty quan 1y qu¥ duoc ap dung:

- Nguyén tic bl trir rong vi the phai sinh (trai chiéu) dbi v6i ciing mdt chimg khodn
co s, vi du vi thé mua quyén chon mua chimg khoan XYZ lam giam bét (bu trir)
gid tri cam két tir vi thé ban quyen chon mua chimg khodn XYZ;

- Nguyén tc bl trix rong vi thé phdi sinh va vi thé giao ngay cda cling mot chimg
khoan, vi du vi thé mua (nam giff) chimg khodn XYZ bh trir (lam gidm baét) gid tri
cam két phét sinh tir vi thé ban quyén chon mua chimg khoan XYZ;

- Céac nguyén thc khéc theo théng 1& qudc té, bao dam quén trj dugc rui ro.

STT

Loai chitng khoin

Gia tri cam két

Quyén chon ¢d phiéu
(mua/bén quyéen chon bén,
mua/bén quyen chon mua)

Gid tri thi truong cia v thé quyen chon® didu chinh bai h¢
sé delta ctia quyen chon = sb hop dong x khéi luong co
ph1eu trén moi hop dbng x gia thi truong hién tgi cla cd
phiéu x hé sb delta’

Quyén chon trai phiéu
(mua/ban quyén chon ban,
mua/ban quyén chon mua)

Gié tr] thi truong cua vi thé quyen chon diéu chinh bdi hé
s6 delta ctia quyén chon = so hop dong x ménh gia x gia
thi trudmg hién tai coa trdi phidu x hé s6 delta

Hop ddng twong lai chi 50

Gia tri thi trudng cia vi the tuong lai = so hop dong x gid
tri tinh trén modt diém chi s§ x mirc chi s§ hién tai

Hop déng tuong lai trai
phiéu

Gid tri thi truong coa vi thé tuong lai = s6 hop dong x gid
trj ctia hop ddng tinh theo ménh gia (notlonal) % gi4 tri thi
trudmg cia trai phiéu ré nhit ¢6 thé chuyén giao

Céc hop dong khac

Theo md hinh do cong ty quéan 1y qu¥ Iya chon, thong nhat
cling ngdn hang gidm sat va dugc ban dai dién quy chép

thuén

= Tai moi thoi diém, tdng gia trj cam két trong céc hop ddng chimg khodn phai sinh va du
ng vay, céc khoan phai tra ciia quy khong duge vuot qué gid tri tai san rong cua quy.

“Néu quy nim vj thé mua (long position), gid tri thi trudng cé thé duge didu chinh ting thém chi phi mua quyén

chon( remium).
H¢ s0 delta 1a dao ham bac nhét ciia gia quyén chon do1 véi gid chimg khoan co sé. Trong trudng hop don gian,

hé sb delta ¢6 thé coi bing 1. Trong cdc trudng hop quyén chon phire tap, hé sb delta do céng ty quan 1y quy, ngan

hang gidm sat xdc dinh sau khi d& dugc ban dai dién quy chép thuin

¢ Néu quy ndm vi thé mua (long position), gi4 tri thi trudmng c6 thé dugc didu chinh tang thém chi phi mua quyén

chon (premium).
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4. Théng tin huéng din tham dau tw vao Quy
(Phu luc I dinh kem)

X1. TINH HINH HOAT PONG CUA QUY
1. Béo cdo tai chinh: dugc bao cdo dinh ky hang thang, quy, ban nién, ndm theo quy dinh
cua phap luét.
2. Phi, I¢ phi va thwéng hoat dong
2.1. Phi phat hanh.
Phi phét hanh chiing chi Qu¥ ra céng ching 1% ménh gia ching chi Quf{i/ 1 cpﬁng chi
Quy. Phi phat hanh &p dung khi phdt hanh chtmg chi Qu¥ khi phat hanh lan dau hojc/va
tdng von.
2.2. Phi quén ly
a. Phiquéinly
Phi quén ly dugc thanh todn cho Cong ty quan Iy quy bao gbm:
a.1 - Phi thwdng nién: . ) q
Phi thuong nién (m) dirge tinh mot 1an vao cuoi ndm hoic tai thai diém thanh Iy hop
dong theo ty 1¢ % trén gia tri tai san rong ctia danh myc (NAV) tai thoi diém cuoi ky
vé6i cong thie cy thé tuong tmg véi ty suat loi nhuan cudi ky X (dd trir phi giao
dich):
- X <HR% khong thu phi
- HR%<X 1%/nam ctia gia tri NAV cubi ky
(Trong d6 HR% = 8%)
Coéng ty Quan Iy Quy s€ tu dong trich thu phi quan 1y tir Danh muc dau tu cla
Khéch hang khi dén han.

a.2 - Phi Thuéng: Cong ty Quan Iy quy duge hudng phi thuong nhu sau:
Phi thuéng hoat dong (p) duge tinh mdt 1An vao cudi ndm hogc tai thoi diém thanh
1y hop dbng theo ty 18 % trén gia tri tai sén rong cta danh muc tai thoi didm ban diu
vGi cong thire cy thé nhur sau:

Gi4 tri X Mire thudng (p)
X* =< 8% 0%
X* >8% 20% x (X* - 8%) x NAV ddu ky

Piéu khoan thudng ciing dugc didu chinh theo murc lgi sudt cao nhit trude do (didu
khoan “high water mark”) duge dp dung theo thong 18 quic té dbi voi phi thudng
hoat dong d& bao dam quyén lgi ctia nha dau tu.
Trong d6 :
- Gid tri tai san rong (NAV): Bao gém tién, cde khodn phdi nhdn, phdi thu va
gia tri danh muc b phiéu theo gid thi truong tai thoi diém xde dinh sau khi
dii tinh moi chi phi giao dich. Trong truong hop khong c6 gid thi truong thi
gia str dung dé tinh NAV theo thir tir wu tién s& 1o la gid giao dich gan nhat
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b,

C.

ctia bén thir 3 doc ldp trong vong 30 ngay gan nhdt, gia duge dinh gid lai voi
si dong y ctia Bén A, gid mua.
- 1y sudt loi nhudn (X): dwoe tinh theo gid tri tai sdn rong tai thoi diém cudi
va gid tri tai san rong thoi diém dau ciia giai doan ddnh gid.
X = (NAV cudi/NAV daw(1/) — 1
1: I&x thoi gian dau tu tinh theo ndm
- Iy sudt loi nhudn tinh thudng (X*): dwgc tinh bang ty sudt loi nhudn X trie di
phi thuong nién
X*=X-m
Phi giam sat, liru ky
Ph{ gidm sét, luu ky 1 murc phi dugc tra cho Ngén hang Gidm sat dé cung cép dich vu
ngén hang gidm sat va duge quy dinh cu the trong Hop dong gidm sat gifra Cong ty
quéan 1y quy véi Ngan hang giam sat, Phi gidm sat, luu ky dugce tinh va thu hang thang
dua trén NAV vao ngay cudi thang. Phi nay khéng bao gdm céc chi phi ngodi thong
thudmg nhu chi phi thanh todn cho Trung tam luu ky, chi phi phép 1y, chi phi tem
thu,v.v....

Quy dau tu s& thanh todn cho Ngén hang giam sat déi véi dich vu ding ky va thanh toan
quyén loi cua nha diu tu nhu: ding ky va xdc nhén sd hitu, luu ky chimg chi quy, duy
trl va cép nhét thong tin cha nha dau tu vao S ding ky Nha dau tu, thuc hién céc béo
céo xéc nhan va déi chiéu danh sdch nha dAu tu véi Trung tam Luu ky chimg khodn,
thanh toan ¢d tirc cho nha dAu tu. M phi va phwong phép thanh todn phi duge quy
dinh tai Hop dong Giam sat.

Cic chi phi khac phu hop véi quy dinh ctia phap tuit
Céc chi phi nay ¢6 thé bao gm:
- Phi méi giéi hop 1y, hop 18 lién quan dén céc giao dich tai sin Quy;
- Thué, phi va I phi ma Qu¥ phéi thanh toan theo quy dinh ctia phap luét;
- Tidn vay phai tra dbi véi cac khoan vay cla Quy phu hop véi Didu 1& Quy va
quy dinh ctia phap luét;
- Cte chi phi lién quan dén vigc kiém toan Quy;
- Céc chi phi lién quan dén viéc tr van ludt cho Quy;
- Chi phi lién quan dén viée thué céc td chirc doc 1ap cung cép dich vu dinh gi,
danh gia tai san Quy;
- Chi phi sua dbi Pidu 1& Quy vi quyén lgi ciia nha déu t;
- Chi phi lién quan dén vi€c t6 chire, tri¢u tap hop Dai h¢i Nha dAu tir va Ban dai
dién khong theo yéu cau hodc khéng vi quyén loi cia Cong ty quan ly qu¥ hodc
Ngén hang gidm sat;
- C4c chi phi lién quan dén viéc in 4n, bd cdo, théng tin cac hoat dong lién quan
dén Quy, phat hanh ban cdo bach khi phat hanh chimg chi Qu¥;
48



3.

a.

4,

- Thu lao cho Ban dai dién Quy;
- Céc chi phi hop 1y va hop 1é va duoc Ban dai dién Qu¥ quyét dinh,

Phwong phép tinh thu nhip va ké hoach phén chia lgi nhudn ciia quy

Viée chia’ loi nhuén hang ndm s& duge Dai hoi Nha dau tu thuong nién thong qua dudi

su d& xuét cua Ban dai dién quy. Trong mdi Quy hofc ¢6 thé 6 thang, can clr vao két

qu:& loi nhuefm bao c4o, Quy ¢b thé tam Vg loi tirc cho Nha déu tu néu Ban dai dién quy
thong nhat.

Ngudn d& phan phéi Igi te Quy phai thoa ba dieu kién sau :

- Loi nhuén 1y ké cho dén cudi nam tai chinh ma Céng ty quan ly quy dé xuét phéan
phdi 1gi nhudn phai duong sau khi trr di cac chi phi phat sinh trong qué trinh hoat
dong theo quy dinh.

- Ngudn chia 1a tir loi nhuéin d& thye hién cia quy trong qud trinh hoat dong.

- Sau khi trir sé li nhudn du kién s& phan phdi cho Nha dau tu,‘sé loi nhufn Iy ké
con lai cho dén cuoi ndm tai chinh ma Céng ty quan ly quy dé xudt phén phoi loi
nhuén van phai 12 s6 duong.

Céng ty quén Iy quy dugc phan chia l¢i tire Quy khi quy da hoan thanh hodc c6 di nang

Iyc tai chinh dé hoan thanh nghia vu thué va céc nghia vy tai chinh khac theo quy dinh

ctia phép ludt; trich 1ap day du cac quy theo quy dinh tai diéu 1& qu§; ngay sau khi tra

hét s loi nhu:c_‘m d4 dinh, qu¥ van phai bao dam thanh toan du cac khoan ng, nghia vu
tai san khac dén han.

Cong ty quéan ly quy phai khiu trir moi khoan thué, phi, 1& phi theo quy dinh cta phap

luét trude khi phan phoi lgi tie cho Nha dau tu.

Loi tire Quy dugc chi tra bér}g tidn. Chi nhitng Nha dau tu duge ghi trong danh sach

Nha dau tu tai ngay chdt quyén méi duge nhgn loi tire quy. Trudng hop Nha ddu tu da

chuyén nhugng sO chimg chi Quy cia minh trong thdi gian gilta thoi diém ket thace 14p

danh sdch Nha diu tu va thoi diem chi trd thi ngudi chuyén nhugng 14 ngudi nhén loi
turc.

Sau khi phén chia lgi nhuén, Cong ty quin ly quy phai giti cho Nha diu tu bao cdo tdng

két viéc phén chia 1¢i nhuén quy, bao gdm céc ndi dung sau:

-~ Phuong phip phan chia lgi nhudn (bing ti&n hoic bing chimg chi Quf);

- Tdng lgi nhuin trong ky va lgi nhudn tich Iiiy, chi tiét tmg hang muc lgi nhudn;

- Gi4 tri lgi nhuén dugc phéin chia, b lugng ching chi Quy phat hanh @& phan chia
(trong trudng hop chia 1¢i nhudn béng chimg chi Qu¥);

- Gia tri tai san rong trén mot chimg chi Qu§ trude khi phan chia loi nhuén va sau khi
phén chia lgi nhuan;

- Céc anh hudng tac dong dén gi4 tri tai san rong cia quy.

Thoi gian va dia didm cung cip bdo cio hoat dfng clia quy

Béo cdo hoat dong Quy duge thire hign nhur sau:

- DAi v6i bao cao NAV: duge cong bb sau mdt (01) ngdy ké tir ngdy dinh gia;
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- D&i véi cac bao cdo hoat dong Quy s& duoc thuc hign dinh ky bio cdo thing, quy va
nam theo quy dinh cua Luat.

- Bio cdo s& dugc cung cap tai Cong ty quan ly quy hojc trén dia chi website ctia cong
fy: www.tvam.vn
- Dia chi cung cép béo céo:
o Congty Cb phan Quéan Iy quy Thién Viét
o bDia chi: Liu 9, tda nha Bitexco Nam Long, 63A V3 Vin Tén, phuong 6, quin 3,
TP. H6 Chi Minh
S6 dién thoai: 08. 6299 2090 fax: 08. 6299 2103

XIL. XUNG POT LQI iCH:
Pé phong ngira va giai quyét cac xung dot 1oi ich ¢6 the xay ra.
1. Céng ty quan ly quy qu§ phai:
a. Téch biét chién luge dau tu, myc tiéu ddu tu ciia mdi qu do Cong ty quan ly quy
quan ly;

b. Tach biét tai san cia Cong ty quan Iy quy voi tai san ca cdc quy Cong ty quan Iy
quy quan ly, tai san cia nha dau tu uy thac; tdch biét tai san cia cae quy, nha diu tu

liy théc do Cong ty quéan ly qu quan ly.

2. Tét ca céc giao dich chimg khoan cia thanh vién hoi ddng quén tri, thinh vién ban giam
dbc, thanh vién ban kiém so4t, ngudi hanh nghé quéan 1y qu§ va nhan vién ciia Cong ty
quan 1y quy phai duge bdo cdo va kiém so4t phit hop véi quy dinh cta didu I¢ quy va
phép lut hién hanh.

3. Thiét 1ap hé thdng kidm soat ndi bd, quan ly rui ro, gidm sat vige xung dot lgi ich trong
Céng ty quan ly quy .

XIII. CUNG CAP THONG TIN CHO NDT CHE PQ BAO CAO
Céng ty quan ly quy va ngn hang gidm sat ¢6 nghia vy cung cAp ban cdo bach, bdo céo tai
chinh va bdo céo hoat dong thang quy ndm cho ngudi déu tu cia quy.

XIV. DIA CHI LIEN LAC GIAI PAP THAC MAC CHO CAC NDT
_ Céng ty Cb phin Quan Iy quy Thién Vigt
- Di‘a chi: Lau 9, tda nha Bitexco Nam Long, 63A V8 Vin Tan, phuong 6, quén 3, TP,
H& Chi Minh
- S dién thoai: 08. 6299 2090 fax: 08. 6299 2103

XV. CAM KET
Cong ty quan ly quy cam két chiu trach nhiém hoén todn vé tinh chinh xé4c, trung thyc cla
noi dung thong tin va céc tai li¢u dinh kém trong Ban cao bach nay.
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XVI. PHU LUC PiNH KEM

Phu luc I: Quy trinh hwéng din mua Chirng chi Quy
Phu lyuc IT: Phiéu diing ky mua Chitng chi Quy
Phu Iuc III: Dia chi cac nei ban cao bach duge cung cip

Phu luc IV: Dy thio Piéu 18 Quy

TP. HO Chi Minh, ngay 2. théng /.0 nim 2015
CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY THIEN VIET
TONG GIAMDPOC

P -

e

s
N

TRAN VINH QUANG
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PHU LUC I: QUY TRiNH HUGNG DAN MUA CHUNG CHI QUY

Chimg chi Qu§ Dau Tu Tang Truéng TVAM dugc phan phdi cho cac nha déu tu tai Cong
ty Quan Iy qu¥ Thién Viét va cdc dai Iy phan phoi duge chi dinh ciia Cong ty Quan ly quy
Thién Viét néu tai Ban cdo bach nay.
Nha dau tu sau khi tim hidu thong tin v& Qu¥ mong mudn mua Chimg chi Quy, vui long
thue hién theo cac budce sau:

1. Dién ddy du thong tin vao Phiéu dang ky mua chimg chi Quy;

2. Nop Phidu dang ky cung véi céc gidy t& sau ctia nha diu tu cho Dai dién phét hanh
hodc T4 chirc dai 1y phan phéi:

a. D&i v6i nha dau tu ¢a nhan: Ban sao Chimg minh nhan dan ho#ic HO chiéu con

hiéu lyc ctia nha dau tu.

b. Déi véi nha dAu tur td chire:

i. Ban sao Gidy chimg nhan ding ky kinh doanh, Giy phép/Quyét dinh thanh
1ap hodc gidy to tuong duong;

ii. Ban sao Quyet dinh bd nhi¢m/uy quyén hodic viin ban dang ky ngudi dai dién
hop phép cia t& chite hodc gidy to khic tuong duong;

iii, Ban sao Chitng minh nhan dan hoic Hé chiéu con hiéu luc ctia ngudi dai dién

hop phép cta Té chie.

3. Nha ddu tu ndp tién hodc chuyén khoan vao Tai khoan phong toa ciia Qu [...Jmo tai
Nean hang gidm sat BIDV chi nhanh Ha Thanh theo chi dan:Ching chi quy

Tén tai khoan: Qu§ Pau Tu Ting Trudng TVAM
S A1 KROAN: ceoereeeeis st eresens
Tai: Ngan hang TMCP DAu tw va Phat trién Viét Nam — Chi nhénh Ha Thanh

Nbi dung chuyen tién: [Tén nha dau tu] [So CMT] Ding ky
mua_TVAMGrowthFund_ Phét hanh l4n déu

Luru y déi véi Nha dau te meée ngodi:

Nha dau tu nuée ngoai, ngoai vige thue hién cac bude dang ky mua Chung chi Qu§ néu
trén, nha dau tu phai tuin thi cic quy dinh cha phap ludt vé quan ly ngoai héi va hoat dong
kinh doanh chitng khodn ap dung cho nha dAu tu nude ngodi trén thi trudng chitng khodn.
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PHU LUC 2: PHIEU PANG KY MUA CHUNG CHI QUY

’ o PH}EU DZU\;G KY MUA
CHUNG CHI QUY PAU TU TANG TRUONG TVAM (TVGF)

Kinh giti: CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY THIEN VIET

. TN CATRAN TE CHUC 1vvvveorversereeseerereerasseeseesesesemssss st ssss s ssst s isssiissss
1.1 86 CMND/ GIAY PRKD: woovovveeeverare e sss et esesssssseeneseenisssssssssssssss s sssssa s sssscenss
1.2 B8 ChLE ceiiiteie ettt e bbb e e et
1.3 S& AN thoai: o FaAX: oot eciseiite e seenre e reas s sassiaas

. Ngudi dai dién (T6 chire):

2.1 HO VA TEIE tettieeeeiieeetre ittt st e s
2.2 CHIIC VI cuiviteeeeeiveerieseseseat e e e be st stsenesessa s phs b s b e b s e s bbb bbbt
2.3 S8 CMINDY/ Passport: ......eecoreevecencs NEAY CAP: 1ovvecrrrrirreene NOL CAP: overeeerseeeeneens
D18 QUBC TER: vvvereeeeseeeerass s sesss bbb assss s b
2.5 Dia chi thudNE trTh oot

. Ngudi duge cir lam dai dién phin vén gbép vao Quy:

3.1 HOQ VA BI1 cvvirervevs et eieees e stese e eb st bbbk b s

3.2 CRUC VUL corveeievereresestrereestsesesseseossssstssassaassaess s rasas s ohab e b e e s bbb ea s b s Rt

3.3 S8 CMNDY/ Passport: .......couevereercenes NEAY CAP: rvvrerrererrerens NOi CAP: covrrreersreenenn,

3.4 QUOC HCR . coeee v ettt s e

3.5 Dia Chi thUONE T wevecrereeeccees s b

S8 lugng ding ky mua: .....ccecevceuriennnes chung chi quy

4.1 Ménh gi&/ chimg chi Qu§: 10.000 ddng

4.2 Gia mua/chtmg chi Quy: 10.100 ddng

4.3 Tong sb FLEILITIUAL v eveeeesseecassieeesssensereseve st sssbesebeeamscrme e brsas b as bt ernn b an s e snant e s s annae

4.4 BANG CHEEL 1voveereercieiieeseisecasessese sttt et b

4.5 Thoi GIAn NOP HEN: «.ovveeveriesereerreeerre bbb

4.6 Ngudn v6n mua chiing chi qUI: ... s

. Cam két: Sau khi nghién ctru Ban cdo bach va du thao biéu 18 ciia Qu¥ va cic quy dinh
ctia phap luét ¢o lién quan, toi xin cam két:

5.1 Mua du sb chimg chi quy da dang ky va chiju tréch nhiém trude phap luat v& tinh
hop phép cua ngudn vén mua chimg chi quy.

5.2 Chép thudn cdc ndi dung cua Ban cdo bach ctia Quy.

5.3 Tuan thu ddy da cac quy dinh trong diéu 18 va quy dinh cta phép lut lién quan dén

viéc mua chimg chi quy.
.............. ,hgay....thang....nim......

Cd nhdn/ Ngweoi dai dién theo phdp ludt cia 16 chirc
(Ky tén, ghi ré chitc vy, ho tén va dong ddu)
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PIHU LUC I1I: PIA CHi CAC NOT CUNG CAP BAN CAO BACH

1. Céng ty Cé phdn Quin ly quy Thién Viét
bia chi: Lau 9, Toa nha Bitexco Nam Long, 63A V3 Vin Tén, phudng 6, quin 3, Tp.
HCM
Dién thoai: 08.6299 2090 Fax: 08.6299 2103

2. Cong ty Cé phin Chimg khodn Thién Viét
Dia chi: Toa nha TDL, 22 Léng Ha, Quan Déng Pa, Ha Noi
Dién thoai: +84 4 3248 4820 Fax: +84 4 3248 4821

3, Chi nhanh Céng ty C8 phin Chiing khosn Thién Viét tai TP. I Chi Minh

Dja chi: 63 V& Viin Tan, phudng 6, quan 3, TP. HS Chi Minh
Dién thoai: + 84 8 6299 2099 Fax: +84 8 6299 2088
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PHU LUC IV: DU THAO PIEU LE QUY
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